(3) Simulado CFP: Mdédulo Il - Gestao de Carteiras &
Investimentos

01 [202663] Sobre a teoria de financas comportamentais, que se contrapde a teoria
tradicional, fundamentada no pressuposto da racionalidade do investidor,

| - os vieses cognitivos sistematicos permeiam o processo decisdrio e afastam o
julgamento dos agentes daquilo que seria previsto pelo postulado da racionalidade.

Il - o comportamento enviesado dos individuos pode exercer um impacto importante sobre
os precos dos ativos negociados no mercado.

Il - os agentes economicos avaliam decisoes em condicdes de incerteza de acordo com as
suposicoes da teoria da utilidade esperada.

Esta correto o que se afirmar em:

a) lell apenas.
b) I llell

c) llelll, apenas.
d) [lelll apenas.

02 [202658] Considere as seguintes situacoes abaixo:

| - Rafael nao altera seus investimentos e quando realiza novas aplicacoes se baseia
apenas em fatos do passado que facilmente ele se lembra.

Il - Renato escolhe suas aplicacoes com base em pequenas amostras do passado para
projetar o futuro.

Il - Victério da preferéncia por resultados de curto prazo em detrimento de ganhos que
poderiam ser obtidos no longo prazo.

As financas comportamentais definem esses comportamentos, respectivamente, como:

DB a0

) Representatividade; Representatividade; Aversao a perda.
) Disponibilidade; Representatividade; Aversao a perda.

¢) Ancoragem; Disponibilidade; Desconto hiperbdlico.
) Ancoragem; Representatividade; Aversao a perda.

03 [303158] Um investidor qualificado, pessoa fisica, recebeu extratos com saldos de seus
investimentos na instituicdo financeira onde mantém sua conta corrente. Ele possui R$
52.000,00 em Letras de Cambio - LC; R$ 68.000,00 em Letras de Crédito do Agronegocio -
LCA; R$ 80.000,00 em Operacoes Compromissadas com lastro em debéntures emitidas, em
2014, pela companhia de leasing ligada a essa instituicao financeira e R$ 50.000,00 em
Certificado de Recebiveis do Agronegoécio CRA. Caso ocorra uma liquidacdo dessa
instituicao, e o investidor nunca tenha utilizado os recursos do Fundo Garantidor de
Crédito FGC, ele sera ressarcido no valor de:

) R$ 120.000,00
) R$68.000,00
c) R$250.000,00
) R$200.000,00
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04 [104227-A] A alienacao de controle de companhia aberta implica ao novo controlador a
obrigacao de realizar oferta publica para adquirir as acdes pertencentes aos acionistas
minoritarios. De acordo com as regras de listagem da B3, a concessao do tag along, em
relacao ao preco pago aos vendedores, é de:

) 80% para as acOes ordinarias e preferenciais no segmento Basico.
b) 100% para as acdes ordinarias e preferenciais no segmento Nivel 2.
) 80% para as acdes ordinarias no segmento Bovespa Mais.

) 100% para as acdes ordindrias e preferenciais no segmento Nivel 1.

05 [104299] Nas operacoes de aluguel de acoes (BTC), podemos afirmar que:

a) mesmo com o empréstimo das acdes, o doador continua recebendo, no periodo
do aluguel, eventuais proventos concedidos pela companhia emissora, tais
como dividendos, bonificacdes e subscricoes.

b) o custodiante é responsavel pelo mecanismo de compensacao, garantindo ao
doador do empréstimo o mesmo tratamento que teria caso estivesse com seus
ativos em carteira.

c) éuma operacao no qual o tomador realiza com o intuito de vender as acdes e
lucrar com a desvalorizacao do ativo, pois o direito de voto e os eventuais
proventos concedidos pela companhia emissora, tais como dividendos,
bonificacdes e subscricdes se mantém com o doador.

d) atualmente, grande parte dos érgaos regulatérios mundiais reconhecem a
venda a descoberto como uma pratica que prejudica o mercado financeiro,
sendo um dos grandes causadores das bolhas do mercado acionario.

06 [204261] Segundo a B3, “A Oferta Publica de Aquisicdao (“OPA”) é uma oferta publica
obrigatéria ou voluntdria, nos termos da regulamentacao aplicavel, para aquisicao de
parte ou da totalidade das acoes de emissao de uma empresa”. Desta forma, em relacao a
OPA, podemos afirmar que:

a) Se for por fechamento do capital, ele deverd ser aceito expressamente ou
aprovado por no minimo 50% das acdes detidas pelos acionistas que tenham
concordado com o cancelamento de registro ou se habilitado a participar do
leilao de OPA.

b) Sera obrigatdria, caso o acionista controlador adquira agdes da empresa que
representem mais de um terco do total das acdes de cada espécie ou classe em
circulacao, devendo a ele apresentar o requerimento de registro da OPA a CVM
no prazo de trinta dias, contados da data em que for verificado o seu aumento.

¢) Havendo um novo controlador, ele terd a obrigacdo de realizar uma oferta
publica para adquirir as acdes pertencentes aos acionistas minoritarios titulares
de acdes com direito a voto por no minimo 67% do ofertado ao acionista i
controlador antigo.

d) A OPA obrigatéria estd sujeita a aprovacao da B3 e a OPA voluntéria esta sujeita
a aprovacao da CVM, desde que ndo envolva pagamento por meio de permuta.
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07 [204297] Com relacdo aos BDR nivel I, esta correto o que se afirma em:

a) sao negociados na bolsa de valores ou no mercado de balcdao organizado e sem
envolvimento da companhia estrangeira emissora dos valores mobilidrios do
lastro.

b) caso o investidor se sinta lesado, devera acionar o Custodiante, que tem
obrigacao de iniciar ou aderir as acoes judiciais, procedimentos arbitrais ou
administrativos.

c) caso o investidor se sinta lesado, devera acionar o Depositario, que tem
obrigacao de iniciar ou aderir as acoes judiciais, procedimentos arbitrais ou
administrativos.

d) o investidor deve considerar que ndo ha garantia de que podera iniciar ou aderir
a quaisquer acdes judiciais, procedimentos arbitrais ou administrativos, no
Brasil ou no exterior, relacionados ao BDR.

08 [204298] Com relacao a andlise técnica, um analista CNPI considera:

I - O fluxo de caixa descontado pela firma ou pelo acionista.

Il - As tendéncias geradas pelas médias moveis dos precos dos ativos.

1l - Os indicadores econémicos da empresa, tais como IFR, média mével e bandas de
bollinger.

Esta correto o que se afirma em:

a) |, apenas

b) |l, apenas

c) llelll, apenas
d Lilell

09 [303227] Ao verificar a publicacdo do Demonstrativo de Resultado de Exercicios da
Empresa Torralvo Evolution S.A., o analista Victdrio destacou os seguintes dados:

* Numero de acoes: 5.000.000.000

* Preco por acao: R$ 5,00

* Patrimoénio Liquido: R$ 12.000.000.000,00

¢ Divida Liquida: — R$ 1.000.000.000,00

* EBITDA: R$ 8.000.000.000,00

* Lucro Liquido: R$ 4.000.000.000,00

Desta forma, podemos afirmar que o indice P/L desta empresa é de:

a) 2,50
b) 3,00
c¢) 3,125
d) 6,25

10 [303242] Em janeiro de 2016, os acionistas de uma companhia aprovaram em
Assembleia Geral Extraordinaria - AGE uma bonificacao correspondente a 60% das
reservas de lucros acumuladas no Balanco Patrimonial de 31/12/2015. Antes da aprovacao
pela AGE, existiam 500 acoes em circulacdao cujo valor contabil era de R$ 3,00. Apds o
evento, um investidor que possuia 30% do capital da companhia passara a deter:

¢ Dado: reservas de lucros acumuladas, em 31/12/2015 = R$ 1.200,00

a) 240 acles
b) 222 acdes
c¢) 150 acles
d) 198 acles
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11 [422016] Apods a distribuicdo de R$ 0,80 por acao de dividendos da empresa XYZ, os
analistas de uma casa de Research chegaram a conclusao, através do modelo de Gordon,
que o preco justo dessa companhia seria de R$ 11,00 por acao com retorno exigido pelo
modelo de CAPM de 18% ao ano. Desta forma, a taxa de crescimento perpétuo dos
dividendos considerado foi aproximadamente de:

a)  2,36%

b) 10,00%
¢ 10,72%
d) 30,00%

12 [105408] Os Clube de Investimentos sao uma modalidade de investimento que tem
como principais objetivos ser um instrumento de aprendizado para o pequeno investidor e
um canal de acesso ao mercado de capitais. Trata-se de um condominio constituido por
pessoas fisicas para a aplicacao de recursos comuns em titulos e valores mobiliarios. Com
o volume maior de recursos, originado pela soma da parcela de cada integrante do clube,
é possivel diversificar a aplicacdo, investindo em acées de diferentes empresas e setores
da economia, com custos de transacao proporcionalmente menores, diante disso, os
clubes de investimentos:

| - Devem possuir no minimo 80% alocado em acoées.

Il - Caso o investidor resgate até o 292 dia da sua aplicacdo, sera cobrado IOF.

Il - A tributacao sobre os rendimentos incide conforme tabela regressiva.

Esta correto o que se afirma em:

a) |, apenas.

b) lelll, apenas.

c) llelll, apenas.

d) Todas as afirmativas estao incorretas.

13 [304306] Um fundo multimercado de capital protegido oferece as seguintes
rentabilidades a seus investidores, em um dado periodo:

- 110% da Taxa DI do periodo, se ocorrer alta superior a 20% do Ibovespa a qualquer
momento

— 100% da Taxa DI do periodo, se a variacao do Ibovespa ficar entre 0% e 20% ao final
desse periodo

- 0%, se a variacao do Ibovespa for negativa ao final do periodo

Considere os seguintes dados realizados:

- lbovespa, em pontos, no dia da aplicacao: 65.000

- lbovespa, em pontos, no dia do resgate: 75.000

— Taxa DI acumulada no periodo do investimento: 4,50%

— despreze os custos de transacao e taxas de administracao nos calculos

Caso um investidor tenha aplicado R$ 10.000.000,00 nesse fundo e o Ibovespa tenha
atingido cotacdo mdaxima de 79.500 pontos, o rendimento bruto sera de

a) R$1.538.461,54
b) R$223.076,92
c¢) R$450.000,00
d) R$495.000,00
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14 [204372] Um investidor comprou acées na bolsa brasileira. No entanto, com a mudanca
no cendrio internacional, ele conversa com seu assessor de investimentos e diz que esta
receoso com a economia local, acreditando que o precos dessas acoes irao cair. Para que
este investidor possa se proteger desse cenario, o melhor par de operacoes abaixo que
ele poderia fazer seria:

a) Comprar uma opcao de compra (CALL) ou vender contratos futuros de Ibovespa. E . E
b) Comprar uma opcao de compra (CALL) ou comprar contratos futuros de

Ibovespa.
c¢) Comprar uma opcao de venda (PUT) ou comprar contratos futuros de Ibovespa.
d) Comprar uma opcao de venda (PUT) ou vender contratos futuros de Ibovespa.

15 [426125] Carlos, um médico aposentado de 65 anos, recebe uma aposentadoria mensal
de R$ 18 mil de um plano de previdéncia privada. Recentemente, ele vendeu um imével
por R$ 6 milhoes e agora esta avaliando opcoes de investimento para complementar sua
renda. Carlos esta considerando duas alternativas: adquirir cotas de um Fundo de
Investimento Imobiliario (FIl), negociado a R$ 2.100,00 por cota, com um rendimento
mensal de R$ 10,00 por cota; ou comprar diretamente um imével comercial, que possui
um contrato de aluguel mensal de R$ 35 mil. No caso do FllI, Carlos compraria menos de
1% das cotas do fundo, que conta com 150 cotistas e cujas cotas sao negociadas
exclusivamente em bolsa de valores. Ao analisar as opcoes, um profissional CFP® fez as
seguintes afirmacoes:

I - “O rendimento liquido mensal recebido desse Fll sera superior ao rendimento liquido
dos aluguéis do imével comercial.”

Il - “O rendimento recebido dos aluguéis de iméveis comerciais sera tributado apenas na
Declaracao de Ajuste Anual do Imposto de Renda da Pessoa Fisica.”

Desconsiderando despesas, ITBI, riscos e custos de oportunidade de reinvestimento de
ambas as estratégias, as afirmacodes | e Il sao, respectivamente:

a) Correta e correta.

b) Correta e incorreta.
¢) Incorreta e incorreta.
d) Incorreta e correta.

16 [303540] Uma operacao tipica de repo (Repurchase Agreement) no mercado
internacional de renda fixa, a parte que vende os titulos

Q

) mantém os direitos de propriedade sobre os titulos.

) recebe eventuais pagamentos de cupom ocorridos ao longo da operacao.
)

)

O O

empresta recursos a outra contraparte.
recebe da contraparte a taxa de juros da operacdo (repo rate).

o

17 [303532] Uma Treasurie Bond, com vencimento de 10 anos, possui valor de face de U$
1.000,00 e pagamento de cupom de 8% ao ano. Sabendo que seu preco atual para
aquisicao esta em U$ 937,50, podemos afirmar que um investidor que adquire este titulo,
tera um Current Yield (CY) e um Yield to Maturiry (YTM), respectivamente, de:

a) CY:8,00% a.a; YTM: 8,00% a.a.
b) CY:8,00% a.a; YTM: 8,96% a.a.
c¢) CY:8,53% a.a; YTM: 8,96% a.a.
d) CY:8,53% a.a; YTM: 8,00% a.a.
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18 [425334] Com relacdo as estratégias de Hedge Funds, podemos afirmar que:

I - Stock Selection significa que o fundo tem uma politica de estar posicionado no mercado
aciondrio, com objetivo de estar sempre com beta diferente de zero.

I - Fundos Market Neutral buscam explorar as ineficiéncias do mercado, estando
comprado e vendido em ativos, mas se protegendo do risco sistémico com carteira com
Beta igual a zero

Il - Gestores que seguem a estratégia Event Drivem, buscam se expor através de
situacoes especiais como a reorganizacao societaria, faléncia de uma sociedade ou as
fusoes e aquisicoes.

Esta correto o que se afirma em:

a) |, apenas.

b) Iell, apenas.
¢) llelll, apenas.
d) L 1Ilell.

19 [207229] Com relacao ao risco total de mercado, podemos afirmar que:

| - Parte da sua composicao é através do risco sistematico e parte é através do risco nao
sistematico, sendo este ultimo, podendo ser diversificavel para sua diminuicao.

Il - A parte do risco total de mercado denominada de risco nao diversificivel é composta
por varidaveis como inflacao, taxa de juros, fatores politicos, entre outros, que sao
interligados com fatores macro econdémicos.

Il - A parte denominada como risco diversificavel podera ser diminuida desde que o
coeficiente de correlacao dos ativos da sua carteira seja maior que 1 (um).

Esta correto o que se afirma em:

a) |, apenas.

b) Iell, apenas.
c) llelll, apenas.
d) L 1Ilell.

20 [207338] Seu cliente pede para vocé, planejador CFP®, informacdes sobre a sua
carteira de investimentos avaliada em R$ 5.000.000,00. Diante disso, foi mensurado para
os ultimos 20 dias, um Value at Risk diario de R$ 120.000,00 com 95% de intervalo de
confianca e um desvio padrao de 0,05347%. Baseado nessas informacoes, vocé informa ao
cliente que:

I - A carteira de investimentos pode desvalorizar mais de R$ 120.000,00 em um tnico dia
a cada 20 dias.

Il - A carteira tem uma volatilidade diaria de R$ 120.000,00, com 95% de certeza.

Il - Em cendrios de stress, o investidor perderda no maximo R$ 120.000,00 com 95% de
confianca.

Esta correto o que se afirma em:

a) |, apenas.

b) lelll, apenas.
c) llelll, apenas.
d) L 1Ilell.

PAE’AELm Apostila

ACADEMIA DE FINANCAS CFP®60 dias 2021: Teste Smart Copia 1



21 [306362] De acordo com a fronteira eficiente de Markowitz, apresentada através do
grafico abaixo, é correto afirmar que:
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a) Os portfélios B e C possuem ativos com risco e sem risco e A é o que tem menor
volatilidade.

b) Os portfélios A e C possuem ativos com risco e sem risco e B é o que tem menor
volatilidade.

c¢) Os portfélios A e B possuem apenas ativos com risco e C é o que tem menor
volatilidade.

d) Os portfélios A e C possuem apenas ativos com risco e B é o que tem menor
volatilidade.

22 [306371] Com relacao ao modelo APT, podemos afirmar que:

I - Conforme o nome dado ao modelo, considera que se um ativo estiver precificado de
forma incorreta em relacao aos seus fatores de risco, oportunidades de arbitragem podem
surgir.

Il - E um modelo que compartilha a ideia de que os mercados financeiros sdo eficientes e
que os precos dos ativos refletem todas as informacoes disponiveis.

Il - Diferentemente do modelo CAPM, que utiliza diversos fatores de risco, o modelo APT
utiliza como unico fator o risco sistémico da empresa.

Esta correto o que se afirma em:

a) |, apenas.

b) lell apenas.
c) llelll, apenas.
d) L 1lell.
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23 [306383] Um investidor estima, para o proximo ano, um retorno do ativo livre de risco
de 2,50%; um retorno da carteira de mercado de 12,00%, o os seguintes retornos para as
acoes A, B e C que estdo apresentados na tabela abaixo.

~

ACAO BETA RETORNO ESTIMADO
A 1,2 12,80%
B 1,0 10,50%
C 0,8 13,00%

Caso o investidor utilize a reta do mercado de titulos Security Market Line (SML) para tomar suas
decisdes de investimento, espera-se que ele

| - venda a agdo A, por estar superavaliada.

Il - compre a agao B, por estar subavaliada.

lll — compre a agdo C, por estar subavaliada.
Esta correto o que se afirmar em

a) lell apenas.
b) 1l ell, apenas.
c) lell, apenas.
d) I 1lell.

24 [306416] Um investidor esta analisando os fundos de investimento W, Y e Z, cujos
dados médios referentes aos ultimos dois anos estao apresentados abaixo:

Fundo  RETORNO (% a.a.)] BETA  DEESVIO PADRAO (% a.a.) R2

W 14,00% 0,80 5,00% 0,474
Y 20,00% 2,0 10,00% 0,296
i 12,00% 1,50 4,00% 0,623
Mercado 16,00% 1,00 8,00% 0,405

Dado: taxa livro de risco = 2,00%a.a.

05 fundos que apresentaram maior prémio por unidade de risco sistematico, em
ordem decrescente. foram

a) Y,WeZ
b) Z,WeY
) W,YeZ
d ZYeW

25 [427308] O investidor acredita que o mercado de acoées deve subir com bastante
consisténcia nos préximos meses. Portanto, a melhor estratégia de rebalanceamento para
sua carteira é:

a) CPPI

b) Constant Mix
¢) Buy and Hold
d) Calendario
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26 [427333] Ronaldo, investidor profissional, possui uma carteira de investimentos no
valor de R$ 2.500.000,00. Ele decidiu seguir a estratégia de rebalanceamento conhecida
como CPPI, onde comentou que desejaria um piso de R$ 1.500.000,00, mas utilizando um
multiplicador de 1,4. Sabendo que apds o inicio dessa estratégia, a composicao da sua
renda varidvel valorizou 30% e a da renda fixa se manteve no mesmo patamar, qual era a
posicao inicial de Ronaldo dentro deste modelo?

) Renda Fixa: R$ 148.000,00; Renda Variavel: R$ 2.982.000,00.
) Renda Fixa: R$ 400.000,00; Renda Variavel: R$ 2.100.000,00.
)

O o

) Renda Fixa: R$ 932.000,00; Renda Variavel: R$ 1.988.000,00.
Renda Fixa: R$ 1.100.000,00; Renda Variavel: R$ 1.400.000,00.

C
d
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Gabarito

(3) Simulado CFP: Modulo Il - Gestao de Carteiras & Investimentos
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