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Médulo 5 - aula 3 - topico 1

Nessa terceira aula, vamos falar de dois aspectos importantes que compoem
um fundo: ativos e caixa.

Portanto, relembrando o conteudo da aula em video: um fundo € composto
basicamente por 2 ativos, o seu dinheiro em caixa e 0s ativos.

0 dinheiro em caixa € a reserva de capital que fica aplicada em renda fixa. ser-
ve para cobrir despesas do fundo sem que seja necessario vender algum ativo.

Ja os ativos sao 0s imdveis ou recebiveis.

Com isso entramos na seara do patrimanio, palavra tao conhecida de todos
ngs. Veja como € a sua composicao: 0 somatorio dos ativos e do caixa, des-
contados das despesas do fundo, formam o seu patrimonio liquido. Ja da pra
imaginar que esse e um referencial importante para suas negociagoes futuras!

0 patrimonio liquido e, portanto, o que de fato vale o fundo. quando pegamos
0 patriménio liquido do fundo e dividimos pela quantidade de cotas, temos 0
VPA, que € o valor patrimonial por cota, outro termo super importante para
qualquer investidor compreender bem.
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E finalmente vamos entender a montagem do preco da cota, algo fundamental
para os investimentos. E justamente com esse valor que chegamos ao indica-
dor P/VPA, ou seja, o preco da cota(preco dela na bolsa) dividido pelo patri-
maonio liquido por cota.

Aqui temos um exemplo, pra ficar mais claro:

- Preco da cota na bolsa R$120,00.

« Valor patrimonial da cota RS100,00

« P/VPA=120/100=RS1,20

Perceba que nesse exemplo que nos utilizamos, quem compra a cota esta
pagando 20% a mais do que ela vale, ou seja, 20% de agio sobre o valor real da

cofa.

Agora vamos ver alguns exemplos de fundos e seus ativos.
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Ate a proxima aula!
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