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Médulo 3 - aula 2 - tépico 1

Na aula passada falamos bastante sobre analise fundamentalista e os elementos
que fazem parte desse tipo de avaliagao econémica.

Na aula 2, vamas falar um pouco dos setores que comp0em a economia e porgue
cada um deles e importante:

Os setores, por assim dizer, representam o ramo de atividade de uma empresa,
suas caracteristicas e peculiaridades.

A B3 normalmente exibe suas classificacoes por setor econdmico, subsetor e
segmentos de forma a identificar cada empresa na perspectiva da cadeia pro-
dutiva a qual pertence. E importante também considerar como essas empresas
respondem as condigoes econémicas.

Classificagao dos setores:
1) petroleo, gas e biocombustiveis;
2) materiais basicos;

3) bens industriais;

4) consumo ciclico;

5) consumo ndo ciclico;

6) saude;

7) tecnologia da informacao;
8) comunicacaes;

9) utilidade publica;

10) financeiro;

11) outros (especificos).
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Observagao: no site da B3 tem empresas listadas mas que nao estao dispo-
niveis para compra. |sso porque essas empresas podem estar se preparando
para ipo (oferta publica de acoes), ter pouca liquidez, etc.
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Agora o negdcio é prospectar o ouro negro. Vamos falar do setor de petréleo e
gas, fundamental para a economia brasileira e mundial.

1) Setor petroleo e gas
setor fortemente vinculado ao petrdleo e muito dependente dessa commodity.

Vantagem:

- alta barreira de entrada: dificuldade de outros concorrentes entrarem nesse
mercado seja por tecnologia, investimentos, processos, etc.

- 0 Brasil € um grande dependente do petréleo e seus derivados.

Desvantagem:

« alto custo de exploragao;

- fonte finita de energia (constante necessidade de pesquisa e desenvolvimento);
- cONcorréncia de energias renovaveis;

- dependéncia de tecnologia de ponta.
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Esse setor é crucial para garantir a infraestrutura de qualquer pais. Além, claro,
de gerar riqueza para as nagoes que vao bem nesse quesito.

Veja, por exemplo, como esse setor se comporta em relagao ao seu ciclo produti-
VO e procure se inteirar sobre que oportunidades apresenta para os investidores.

2) Setor de materiais basicos

Setor muito abrangente que engloba mineracao, siderurgia, quimicos, madeira e
papel, etc. Baseado em commodity, cuja caracteristica é ciclica. E um setor mais
resistente e robusto devido aos seus ciclos produtivos longos. Porém, os investi-
mentos para producao e expansao sao altos.
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Vantagem:

- alta barreira de entrada;

- composto por grandes empresas;

« setor essencial no desenvolvimento da economia local e mundial.

Desvantagem:

- alto custo de exploracao;

« setor ciclico e dependente de commodities;

- alta exposicao ao dolar

- projetos de longo prazo e de retorno demorado.
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Agora vamos falar de um outro setor fundamental para qualquer economia,
sobretudo quando se considera aspectos como a prontidao para inovagao e
oportunidades de negocios. Comece a ficar ligado também no termo “indus-
tria 4.0°, cuja principal caracteristica é estar totalmente baseada na inovacao,
tecnologia de dados e internet das coisas. algo que pode mudar bastante o
cenario de investimentos futuros.

3) Setor de bens industriais

Engloba subsetores de construcao, transporte, maquinas, equipamentos,
servicos e comércio. E importante avaliar cada segmento por ter
caracteristicas distintas.

Vantagem:

- alta barreira de entrada;

« ligadas diretamente a evolugao econémica (muito ciclico);
« receita em dolar (algumas sao exportadoras).

Desvantagem:

« setor ciclico baseada nos ciclos da economia;

* eXp0sicao ao dolar;

- projetos de longo prazo e de retorno demorado;
« risco requlatario.
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Agora vamos falar de um setor gue tem relagao quase intima com as nossas Vi-
das, ja que diz respeito a alimentos, comércio e produtos que consumimas para
uso pessoal. Estamos falando do setor de consumo nao ciclico, influenciado
também por crengas, habitos, costumes e pelo comportamento da sociedade.

4) Setor de consumo nao ciclico
Engloba os subsetores de agropecuéria, bebidas, alimentos processados, co-
meércio e produtos de uso pessoal. Inclui também os produtores e distribuidores.

Vantagem:

- alta barreira de entrada;

« producao de produtos essenciais ao consumo;

« empresas maduras (baixa necessidade de investimento, possuem alto market
share e fase de distribuicao de dividendos).

Desvantagem:

« risco de embargo de produtos em paises consumidores;
* XP0Sicao ao dolar;

« eXposicao as commodities.
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Nesse topico 6, vamos falar de um setor muito sensivel ao desenvolvimento econo-
mico. Veja também o que apresenta de vantagens e desvantagens para o investidor.

5) Setor de consumo ciclico

Sao empresas de varejo, ou seja, que revendem produtos e englobam construgao
civil, tecidos, vestuario, calcados, eletrodomésticos, etc.

Compoem os setores mais sensiveis ao desenvolvimento econémico.

Vantagem:

« sa0 impulsionados pelo crescimento da economia;
« marcas conhecidas e fidelizadas pelos clientes.
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Desvantagem:

« sensiveis a variacao de indicadores econémicos (inflacao, pib, renda, taxa de
juros, emprego, etc)

- setor de alta concorréncia;

- ameaca de empresas estrangeiras globalizadas.
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6) Setor de saude

Setor bem especifico e de alta importancia, envolve fabricantes, distribuidoras e
vendedoras de medicamentos, equipamentos, produtos medico hospitalares e tam-
bém as prestadoras de servigos médicos.

Vantagem:

- alta barreira de entrada;

« servico essencial a populagao;

* NA0 POSSUI Servigos substitutos.

Desvantagem:
- risco regulatario, por ser setor vital;
« correcao dos precos dos produtos pode nao ser livre (governo pode intervir).
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Olha a tecnologia de novo ai, gente! Agora dominando todo um setor da economia,
a tendéncia, inclusive, € que esse setor cresga muito nos proximos anos. Fique de
olho! Mas 0 que esse setor tem de “excitante’, em termos do que produz de novida-
de, também tem risco. Todo cuidado é pouco.

7) Setor de tecnologia da informacao
Setor bem restrito, voltado para servi¢os e nao produtos. poucas empresas.

Vantagem:

« competitividade frente aos pares;

- rapido fornecimento de solugoes;

- facil adaptacao as mudancgas do mercado.
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Desvantagem:

- baixa barreira de entrada;

« risco das startups e novas tecnologias entrantes;
- concorréncia com empresas globais.
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Agora vamos abordar o setor de comunicagoes. Cada vez mais, inclusive, as em-
presas do ramo estao se comportando como corporagoes media tech, fortemente
baseadas em tecnologia e em digitalizacao de seus servicos e produtos. Mais um
assunto para voceé se informar constantemente.

8) Setor de comunicagoes

Composto pelas empresas de telecomunicagdes e por uma empresa de midia (que
nem é possivel comprar). E voltado para consumo e tem receita muito elastica, so-
bretudo entre a populagao mais pobre do pais.

Vantagem:

- alta barreira de entrada;

» sao0 impulsionadas pelo estimulo ao consumo;
- se bem administradas podem ser lucrativas;

« servico essencial a populacao.

Desvantagem:

« risco requlatorio, pois é vital para a economia;

- alta competitividade;

« baixas margens operacionais (pressao pela baixa de precos);
- concentragao do setor (poucas empresas)
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Nesse topico, vamos falar daquele setor sem o qual a nossa propria vida esta di-
retamente ameagcada, justamente porque abrigam empresas de utilidade publica.
Pode deixar que explicamos melhor aqui:
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9) Setor de utilidade publica

Composto basicamente por empresas de energia elétrica, saneamento, agua e
distribuidoras de gas. Setor mais resiliente da bolsa e sempre figura nas esco-
lhas dos investidores de longo prazo.

Vantagem:

- alta barreira de entrada;

- empresas com bom nivel de maturidade e baixa necessidade de investimento
recorrente, por isso sao boas pagadoras de dividendos.

« servico essencial a populagao.

Desvantagem:
« risco requlatorio;
- 0 setor de distribuicao, por exemplo, sofre com o furto de energia.
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Agora nesse topico, o setor que abriga aquelas empresas que mexem direta-
mente com dinheiro, dependendo muito diretamente da saude econdmica de
um pais. Estamos falando do setor financeiro:

10) Setor financeiro
engloba os bancos, financeiras, securitizadoras e etc. tem suas peculiaridades,
mas também e um dos mais resilientes da bolsa.

Vantagem:

- cOnseguem se adaptar rapidamente a demanda por meio da tecnologia;

« ganham receita na intermediacao de empréstimos (economia aquecida) e na
prestacao de servicos (principalmente com economia desaquecida);

Desvantagem:

« risco requlatorio;
« baixa barreira de entrada e crescente concorréncia de fintechs.
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E tudo aquilo gque nao se encaixa em nenhum dos setores mencionados ante-
riormente cai na categoria ‘outros”. E sobre ele que vamos falar nesse topico 11.

11) Outros
Concentram as empresas gque nao se encaixam nos outros setores, cujas ativi-
dades sao especificas.

As empresas que estao nesse setor demandam analise especifica de suas

atividades e sem possibilidade de generalizacao, como empresas de participa-
¢ao, empresas de investimentos e etc.

Me Poupe D v




Até a proxima aula!
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