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Rolagem das opções

Consiste em fechar uma operação e em seguida, abrir outra com 
a mesma estratégia usando parâmetros similares;

• Podemos rolar uma única posição apenas, como podemos rolar toda uma 
estrutura;

• As rolagens podem ser feitas com a posição dando lucro ou dando prejuízo;

• Podemos rolar as posições no tempo, no strike ou em ambos;

• É uma forma de ajustarmos nossas operações, porém temos que ficar atentos 
se os parâmetros da rolagem ainda estão de acordo com a operação.
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EXEMPLO: Faço uma venda de put no strike 9 para vencimento em 15/10 e 
recebo R$ 0,38 centavos de prêmio. Hoje o ativo está R$ 8,23, essa put custa 
R$ 0,93 e quero fazer a rolagem para o mês de novembro.

Obrigatoriamente essa opção do mês 11 deve custar mais caro, custa R$ 1,15, 
pois agora além de valor extrínseco temos também valor intrínseco.
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Resumindo: Houve um prejuízo de R$ 0,55 da put de outubro, o ativo voltou 
a ficar acima de 9 em novembro e houve o lucro total de R$ 1,15 – ficando 
um lucro líquido de R$ 0,60 no final da operação.

Assim como fazemos isso com operações neste cenário, podemos também 
fazer no lucro quando efetuamos o lançamento coberto, por exemplo.




