(1) Simulado CFP: Mdédulo Il - Gestao de Carteiras &
Investimentos

01 [202666] O grafico abaixo, que demonstra o desempenho das principais aplicacoes
financeiras no ultimo més, foi apresentado a um determinado investidor, que investe
apenas em renda fixa.
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Esse investidor, com base nessa informacao, resolveu realizar um grande aporte de recursos em
um fundo de ag¢des Ibovespa passivo. Nesse caso, o investidor foi influenciado pela heuristica:

) Do excesso de confianca

) Da representatividade
c¢) Daancoragem

) Da aversao a perda

02 [202645] Felipe, engenheiro civil, 33 anos, costuma realizar investimentos seguindo as
recomendacoes da casa de Research XYZ. Em uma conversa com seu amigo Marcos, ele
diz que realizou trés investimentos através dessas recomendacoes, mas apenas uma deu
certo. Nesta mesma conversa, Marcos informa a Felipe que esta seguindo as
recomendacoes da uma outra casa de Research (ABC), realizando cinco investimentos
através dessas recomendacoes e todas deram certo. Com base na informacao que Marcos
passou, Felipe toma a decisao de seguir as recomendacoes da casa de Research ABC, a
mesma que Marcos esta seguindo. Segundo a Teoria de Financas Comportamentais, este
investidor foi influenciado pela heuristica da:

) Efeito manada

b) Ancoragem
) Representatividade
) Disponibilidade
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03 [307115] As Financas Comportamentais tém como principios que os investidores nao
sdao completamente racionais e cometem erros sistematicos, se valendo de Heuristicas de
Julgamento para facilitar a tomada de decisao, gerando Vieses Comportamentais. Diante
disso, considere as seguintes situacoes:

I - Uma psicdéloga diz que apenas na primeira consulta ja consegue diagnosticar se a
pessoa tem depressdo ou nao, pois ja tém anos de experiéncia.

Il - Um Engenheiro ndo revisa seus projetos e cdlculos, pois depois de 20 anos
trabalhando com isso, disse que sé precisa bater o olho para saber se esta certo ou errado
o projeto.

Il - Um Especialista em Investimentos ndo acompanha mais o noticiario de economia, pois
disse que ja consegue antecipar as tendéncias de mercado baseado em sua experiéncia.

Qual viés comportamental os 3 profissionais tém em comum?

a) Desconto hiperbdlico
b) Excesso de confianca
¢) Representatividade
d) Ancoragem

04 [428013] Ricardo, consultor financeiro certificado CFP®, elaborou um planejamento
financeiro para seu cliente Alberto, advogado, casado, pai de dois filhos em idade escolar,
com casa prépria quitada e com uma remuneracao bruta anual superior a R$ 500 mil.
Ricardo recomendou a Alberto que guardasse seu 132 saldrio para iniciar o plano para
aposentadoria. Apos 6 meses, quando foi agendada a revisao do planejamento financeiro,
a fim de acompanhar o que havia sido feito no periodo, Ricardo indaga a Alberto se ele
conseguiu seguir o plano, porém Alberto lhe informa que usou o dinheiro para reformar a
casa e construir uma piscina, mas que no préximo ano ira seguir com o planejado. Dentre
as premissas das financas comportamentais, podemos explicar essa tomada de decisao
segundo o viés denominado:

a) Ancoragem

b) Desconto hiperbdlico
¢) Disponibilidade

d) Efeito framing

05 [204134] Um investidor esta desejando aplicar seus recursos em ativos de renda fixa
que possuem cobertura pela FGC (Fundo Garantidor de Crédito). Diante disso, ele se
depara com os seguintes produtos financeiros:

| - Letra Imobilidria

Il - Letra Hipotecaria

Il - Letra Imobiliaria Garantida

IV - Letra de Cambio

V - Letra Financeira sem clausula de subordinacao

VI - Letra Financeira com cldusula de subordinacao.

Dentre as opcoes acima, um profissional deveria ofertar a este investidor apenas:

a) lelv
b) llelv
¢ LlleV
d I, VeVl
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06 [303148] Uma carteira de investimentos possui uma Duration de Macaulay de 5 anos e
uma Duration Modificada de 4,48. Com base nessas informacoes, pode-se afirmar que:

a) a carteira possui prazo médio de 4,48.

b) A cada 1,00 ponto percentual de mudanca na taxa de juros, a carteira tem um
impacto de 5%.

¢) Acada 1,00 ponto percentual de aumento na taxa de juros, a carteira
desvaloriza 4,48%.

d) A cada 1,00 ponto percentual de aumento na taxa de juros, a carteira valoriza
4,48%.

07 [303163] A estimacao de expectativas de inflacao embutidas em precos de titulos é
uma informacao extremamente importante para investidores, instituicoes financeiras e
drgaos reguladores. Primeiro, porque os agentes economicos formam suas expectativas
com base nestas estimativas que, consequentemente, influenciam a prépria inflacdo
futura. Segundo, porque no mercado de titulos indexados é possivel visualizar previsoes
para diversos prazos de vencimento, atualizadas tempestivamente e em todos os dias
uteis. Por ultimo, apesar da cada vez mais ampla a disponibilidade dessa informacdao em
pesquisas de mercado, na maioria das vezes as informacoes sofrem o problema de refletir
a opiniao, mas nao representar, as apostas das instituicoes. Sabendo que a taxa de uma
NTN-B Principal (Tesouro IPCA) com prazo de um ano é de 5,79% a.a. e que a taxa da LTN
(Tesouro Prefixado) é de 13,62% a.a. também para um ano, podemos afirmar que a
inflacdo implicita projetada no mercado de titulos publicos é de:

a) 7,16% a.a.
b) 7,27% a.a.
c) 7,40% a.a.
d) 7,50%a.a.

08 [303170] Um Certificado de Operacoes Estruturadas (COE) com 100% de capital
protegido no vencimento e foco na valorizacdao de um ativo especifico apresenta as
seguintes caracteristicas:

* Nao oferece rentabilidade entre os precos de entrada e exercicio.

* Preco de exercicio = R$ 149,80.

* Barreira de alta = R$ 228,10.

e Alavancagem = 0,3 x.

Nesse caso, o desempenho maximo possivel é:

a) 52,27%
b) 10,30%
c) 15,68%
d) 47,04%
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09 [104257] O direito de subscricao assegura aos atuais sdcios o direito de preferéncia do
acionista para adquirir novas acoes ou ativos conversiveis em acoes de uma companhia
em decorréncia da proporcao das acoes que possui quando ha aumento de capital desta.
Dentre as alternativas abaixo, esta correto que o direito de subscricao:

a) Serd exercido dentro de um prazo limitado, definido pelo estatuto social ou em
Assembleia, a ndo ser que o acionista manifeste sua intencdo de nao adquirir
esses novos ativos.

b) Pode ser negociado no mercado secundario e tem um periodo de validade que,
quando atingido, implica na extincao dos direitos. .

¢) Nao pode ser negociado no mercado secundario e tem um periodo de validade E -
que, quando atingido, implica na extincao dos direitos.

d) Caso o acionista detentor do direito de subscricao nao tenha o interesse de

exercer o seu direito, ele poderd repassar apenas para outros acionistas da
companhia, negociando através do mercado secundario.

10 [104217-A] Ne més de agosto de 2021, uma empresa fez uma oferta publica para
aquisicao de acoes ordinarias de uma empresa brasileira que possuia acoes ordinarias e
preferenciais negociadas na Bolsa de Valores. As acdes ordindrias se valorizaram e as
acoes preferenciais se desvalorizaram, apdés o antincio da oferta publica, conforme o
grafico abaixo

Prec¢o da Acdo

16/07/2021 16/08/2021

A valorizagdo das agbes ordinarias e desvalorizagdo das acgbes preferenciais dessa empresa, logo apés o
antncio da oferta publica, podem ser atribuidos a auséncia de um mecanismo de governanga corporativa
denominado

a) free float
b) green shoe
¢) tagalong
d) drag along
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11 [204257] Um investidor deseja comprar algumas empresas na bolsa de valores
brasileira. Ele faz uma andlise fundamentalista minuciosa para tomar essa decisao,
adquirindo acoes de algumas companhias do Ibovespa. Para essa tomada de decisao,
podemos afirmar que ele incorreu das seguintes técnicas:

I - Modelo de Gordon, calculando o preco das acoes através do valor dos dividendos.

Il - P/PVA, que corresponde ao valor que os investidores estao dispostos a pagar pelo
patrimoénio liquido da empresa .

Il - IFR (indice de Forca Relativa).

Esta correto o que se afirma em:

a) |, apenas.

b) IlI, apenas.

¢) lell apenas.

d) I, llell, apenas.

12 [303241] Um investidor é detentor de acoes de uma companhia cuja Assembleia de
Acionistas autorizou um aumento de capital de 30%. O preco unitdario de mercado é de R$
2,50 por acao e a companhia concedeu um direito de subscricao aos atuais acionistas pelo
preco de R$ 2,40 por acao. Apds o exercicio do direito de subscricao pelos atuais
acionistas, o valor tedrico de mercado das acoes devera ser, aproximadamente, de

[=]:x,

a) R$2,40 vl
b) R$ 2,45 o
c) R$248
d) R$2,50

13 [422004] A empresa XYZ nao paga dividendos, mas espera-se que em 4 anos pague R$
2,00 por acao e que a partir dai, esses dividendos crescam a uma taxa de 4% ao ano. Qual
seria o preco adequado dessa acao para hoje? Dada a caracteristica da empresa, a taxa de
desconto adequada é de 10%aa.

a) R$ 25,04,
b) R$26,04.
c¢) R$33,33.
d) R$ 34,66.

14 [422009] Rafael estd analisando uma acao que possui as seguintes projecoes:
* Valor da Acao: R$ 3,00

* Dividendos de R$ 0,40 por ano nos primeiros 5 anos

* Dividendos de R$ 0,70 por ano a partir do sexto ano

Considerando um retorno exigido pelo mercado de 20% ao ano, Rafael deveria:

a) Comprar a acao, pois ela estd acima do seu preco justo.
b) Comprar a acdo, pois ela esta abaixo do seu preco justo.
¢) Vender a acao, pois ela estd acima do seu preco justo.
d) Vender a acao, pois ela estd abaixo do seu preco justo.
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15 [105355] Um investidor de um fundo cambial reclama que nao obteve a totalidade da
expressiva desvalorizacdo ocorrida do real. 0 mesmo deve ser informado de que, além da
taxa de administracao,

a) o spread existente entre as cotacOes de compra e venda de moeda estrangeira
reduz a rentabilidade do fundo.

b) a existéncia de fusos horarios nos principais mercados financeiros inibe a
correta precificacao de ativos denominados em moeda estrangeira.

¢) areducdo do cupom cambial poderd ter impacto negativo no valor da cota.
d) a elevacdo do cupom cambial poderd provocar desvalorizacdo da cota.

16 [304307] Considere um investidor que tenha comprado 1.000 cotas de um fundo
multimercado com a seguinte alocacao:

— 10% em moeda (ddlar norte-americano)

— 30% em renda variavel (ETF que replica o Ibovespa)

— 60% em renda fixa (100% pds-fixado em Taxa DI)

Supondo a manutencdo desses percentuais, desde a sua entrada no fundo até o resgate, e
as condicdes abaixo no periodo de investimento:

- valorizacdo do ddlar norte-americano: 15,00%

— desvalorizacao do Ibovespa: 20,00%

— Taxa DI acumulada no periodo: 10,00%

As cotas compradas, desconsiderando quaisquer taxas e custos associados a operacao,
tiveram um retorno acumulado no periodo de

a) 1,50%
b) 1,20%
¢ 167%
d) 5,00%

17 [204357] Uma acao esta sendo negociado a R$ 42,00 e seu cliente decide comprar uma
put com preco de exercicio de R$ 40,00, pagando um prémio de R$ 3,00 por opcao. Diante
disso, seu cliente tera um ganho financeiro quando:

a) acao estiver sendo negociada acima de R$ 43,00.
b) acao estiver entre R$ 40,00 e 43,00.
c) acao estiver entre R$ 37,00 e R$ 43,00.

)

o

acao estiver abaixo de R$ 37,00.

18 [425201] No caso de faléncia de uma empresa americana, a ordem de recebimento
seria primeiro para os investidores detentores de:

) Common stock, Bonds e Preferred stock.
) Bonds, Common stock e Preferred stock
)
)

O o

Preferred stock, Common stock e bonds.
Bonds, Preferred stocks e Common stocks.

(@)

o
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19 [425308] Em relacao ao indice VIX, o conhecido indice do medo, pode-se afirmar que
ele é mensurado através da:

) Volatilidade implicita das op¢des do S&P 500.
b) Volatilidade implicita das opcées do Dow Jones.

) Volatilidade histérica do indice do S&P 500.

) Volatilidade histérica do indice do Dow Jones.

20 [303546] Sobre as TIPS - Treasury Inflation Protected Securities emitidas pelo tesouro
norte americano, um consultor de investimentos afirmou que:

I - O valor principal dos titulos é ajustado anualmente.

Il - A taxa de cupom, determinada no momento da emissao, permanece fixa até o
vencimento dos titulos.

Il - O valor de principal ajustado pela inflacao nao pode ser menor do que o valor de face
original, mesmo em caso de deflacao.

As afirmacoes do consultor estao corretas em:

a) Il elll, apenas
b) Ielll, apenas
o ILiell

d) [lell apenas

21 [425107] Jodo, um investidor experiente no mercado de titulos internacionais, esta
avaliando a aquisicao de um Eurobond emitido por uma grande corporacao global.
Durante sua andlise, ele identificou que o titulo em questao contém uma cldusula de put
para a sua execucdao em data predeterminada, uma caracteristica que chamou sua
atencao. Joao tem duvidas sobre as condicoes de como funciona esse tipo de clausula e
assim busca informacoes com um profissional CFP®. Com base na estrutura de um
Eurobond com clausula de put, em uma data predeterminada, o profissional informou que

) investidor pode efetuar a venda antecipada a um valor fixado na emissao.
b) investidor pode efetuar a venda antecipada ao valor de mercado.

) emissor efetuar a recompra antecipada a um valor fixado na emissao.

) emissor efetuar a recompra antecipada ao valor de mercado.

22 [207337] Apods analise diaria de um fundo de investimentos, durante os ultimos 20
dias, foi mensurado um Value at Risk (VaR) de R$ 120.000,00, para um intervalo de
confianca de 95%. Desta forma, podemos afirmar que:

a) H&a uma probabilidade de 95% de o investidor perder mais que R$ 120.000,00
depois de 20 dias.

b) O investidor tem uma probabilidade de 5% de perder mais que R$ 120.000,00
apos o periodo de 20 dias.

c) Acada 20 dias, é possivel que o investidor tenha um prejuizo maior que R$
120.000,00 em um Unico dia.

d) A cada 20 dias, o investidor tem 95% de confianca de perder no maximo R$
120.000,00 no periodo.
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23 [306369] Uma determinada empresa possui coeficiente beta de 1,20. No ano passado,
o retorno do ativo livre de risco era 4,00% ao ano e, o prémio pelo risco de mercado,
10,00% ao ano. Atualmente, o beta da empresa e o retorno do ativo livre de risco
permaneceram, porém, em funcdao do aumento da aversao ao risco dos investidores, o
prémio pelo risco de mercado aumentou 50,00%, resultando no novo valor de 15,00% ao
ano. Pelo Capital Asset Pricing Model (CAPM), a taxa de retorno demandada para as acoes
da empresa neste ano, comparativamente ao ano anterior,

a) diminuiu 50,00%.

b) nao sofreu impacto.
¢) aumentou 37,50%.
d) aumentou 50,00%.

24 [306411] Considere a tabela:

Fundo RETORNO BETA VOLATILIDADE
VALOR 6,90% 1,8 4,00%
MAJIMBU 8,10% 1,5 4,50%
POTENCIAL 7,50% 0,7 4,40%
PEGASUS 8,60% 0,8 5,20%
m
TAXA SELIC 5% 0 -

Quais fundos foram mais eficientes que o Ibovespa, segundo indice de Sharpe?

a) VALOR e MAJIMBU.

b) MAJIMBU e PEGASUS.
c) VALOR e POTENCIAL.
d) POTENCIAL e PEGASUS

25 [306513] Um investidor possui as seguintes aplicacoes:

ATIVO VALOR PRAZO PARA VENCIMENTO
LFT R$ 300.000,00 450 dias
LTN R$ 150.000,00 600 dias

NTN-F R$ 80.000,00 250 dias

Recentemente, o Especialista em Investimentos deste cliente, participou de uma
reunido da sua instituicdo financeira que acreditam que a inflacdo tende a aumentar
bastante pelos proximos meses. Com base nessa expectativa e dentre as alternativas
abaixo, este profissional deveria recomendar ao investidor:

a) Vender a NTN-F; e comprar LFT e LTN.
b) Vender LFT; e comprar LTN e NTN-F.
¢) Vender LTN e NTN-F; e comprar LFT.
d) Manter a carteira com esta.
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26 [427312] Um gestor decide gerir a carteira de seu cliente, avaliada em R$ 50 milhoes,
pelo método CPPI. Ele trabalhara somente com dois tipos de ativo, com e sem risco, e
define os seguintes parametros:

* Piso = R$ 40 milhoes

e Multiplicador = 3

No momento do primeiro rebalanceamento, os ativos com risco registraram valorizacao de
10%, frente ao valor inicialmente alocado. Com isso, o gestor deve:

a) comprar mais R$ 6 milhdes do ativo livre de risco.
b) vender R$ 33 milhdes do ativo livre de risco.

c¢) comprar R$ 14 milhdes do ativo com risco.

d) comprar mais R$ 6 milhdes do ativo com risco.
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