4.1 O que sao e como funcionam as acoes

Meus caros, como vocés estdo? Sejam extremamente bem-vindos a mais uma aula. Essa é
a primeira aula do modulo de agdes. Nesse modulo vocé vai aprender, o que é, € como
funciona uma acgéo. Quais séo os seus fundamentos e, a partir desses fundamentos, quais
sdo os critérios para vocé selecionar as melhores agdes da Bolsa, seguindo a metodologia
de verdade.

Para isso, a gente vai comecgar entendendo exatamente o que €, e como funcionam as
acbes. E para vocé ter uma compreensdo geral sobre isso, a primeira coisa que vocé
precisa ter clareza é que: uma ag¢ao nao € um papel, ela ndo é um cédigo, ela ndo € uma
sequéncia de letras e numeros que esta la na sua corretora. Uma acéo é o direito de se
tornar s6cio de uma empresa, comprar uma acgao, € se tornar socio minoritario de uma
empresa listada na bolsa de valores.

Essa compreensao é fundamental para vocé entender todos os fundamentos que nds
vamos ver a seguir. Mas como entender isso? De onde sai uma empresa até chegar em
uma agao que esta 13, listada na sua corretora? Como funciona essa dinamica? O que eu
preciso saber sobre isso? E exatamente isso que a gente vai ver agora. E para isso, o
primeiro passo € entender que, a transformacédo de uma empresa até chegar em uma agéao
da corretora é muito simples, de uma maneira didatica, € como se essa empresa, ela
pegasse toda a sua propriedade societaria, como se fosse uma pizza, e cortasse em varias

fatias, onde cada uma dessas fatias seria uma porcentagem dessa empresa, que é o

que nos chamamos de agdes. A partir disso, essa empresa, ela dispde essas acdes para
venda na bolsa de valores. O que a gente chama de listagem. Essa empresa lista na bolsa
de Valores ou faz um IPO, que é uma sigla para Initial Public Offer, ou oferta inicial. E a
primeira vez que a empresa faz essa divisdo, e coloca essas agbes, parte de sua
propriedade societaria, para ser vendido na bolsa de valores.

Aqui, ja entra mais um conceito, que é extremamente importante de vocé entender, quando
a gente fala de compreensao de uma agao, que é entender que: a bolsa de valores, ela é
somente um balcdo, ndo existe investir, se a gente for pensar o significado real, ndo existe
investir na bolsa de valores. A bolsa de valores é simplesmente um intermediario, onde
vocé vai adquirir agoes de boas empresas, no caso, aplicando a metodologia de verdade.

Entao, ela é s6 um balcdo, onde de um lado tem pessoas que querem comprar agoes, e do
outro lado tem empresas que colocam a participagcado societaria para ser vendida através
desse meio. E quando eu falo de participacbes societarias, entra mais um fundamento
importante aqui, quando uma empresa coloca essas agdes para vender, ela esta
procurando sdcios, porque quem compra uma acgao se torna um socio minoritario.

E é assim que tem que ser visto, comprar uma acao é se tornar um sécio minoritario de uma
empresa. A partir disso, a empresa tendo suas agdes, estando essas acdes disponiveis na
bolsa de valores, vocé consegue ter acesso a elas, através de uma corretora de
investimentos. Entdo, a corretora de investimentos nada mais é do que o portal, no caso
eletrénico, que te da acesso a bolsa de valores que é esse grande balcdo.



E nesse balcao, vocé consegue ter ali ao seu dispor, todas as a¢des que estdo listadas. Ter
todas as ofertas, de empresas que fizeram essa divisdo, e estdo procurando uma parte
societaria.

Agora, sabendo todo esse ciclo, que é um ciclo simples, saindo da empresa até chegar a
acao la na corretora. A gente vé o que esta por tras de uma empresa, que é a base de onde
parte tudo isso, e por tras de toda empresa, tem um negdcio. O negécio, nada mais € do
que, o que faz essa empresa ganhar dinheiro. Entdo, toda a empresa, ela faz uma
transformacédo, onde vocé tem entrada de matéria prima, mao de obra, energia ou qualquer
recurso que for, que essa empresa precise, e a partir do negécio que essa empresa faz, a
partir da sua atividade, ela produz um produto ou servico. Ela tem como resultado do seu
processo um produto ou servico.

Entdo a gente pode usar um exemplo aqui, a fabrica de uma Havaiana, que a gente tem
listada na bolsa, Alpargatas. O que ela faz aqui? Entra a matéria prima, a borracha la da
sandalia, dos chinelos, entra a mao de obra dos funcionarios, a energia das maquinas. Tudo
isso entra, passa pelo processo que € o processo de fabricagédo, que € o que a Alpargatas
faz, e no final sai um produto que é uma Havaiana pronta. Assim pode ser também com um
servico, onde entra a matéria prima, mao de obra, energia, e no final sai um servigo que
essa empresa realiza através do seu modelo de negécio.

O grande ponto € que existe uma diferenca entre os recursos utilizados, o preco, o dinheiro
empreendido nos recursos utilizados, e o dinheiro, o valor do produto, o servico final.
Normalmente vocé tem todos os recursos com um custo menor, e apos essa transformacgao,
o produto ou servico final, ele tem um valor maior. Se vocé for pegar o valor de uma
borracha solta 1a, e de energia solta ela vai ser barata. Agora, apds passar pelo processo,
apos ter a méo de obra, o valor de uma havaiana, ja tem um valor agregado muito maior, de
algo mais valioso. E é exatamente essa diferenca, esse “gerar valor’, que ocorre no
processo de uma empresa, que gera o principal fator, quando a gente fala de acao, que é o
lucro. O lucro é a base de toda sua remuneragdo como acionista, e a gente vai ver isso
mais pra frente. E ele surge. E ele faz as agbes, inclusive, serem um dos investimentos
mais bem sucedidos no longuissimo prazo. Exatamente por uma empresa, ela ser feita para
isso, uma empresa, ela é concebida para ter uma geracao de valor, para ter uma diferenca
entre seu produto e servigo, O custo, o valor agregado do seu produto ou servigo, para o
custo que teve empreendido ali nos seus recursos. Entdo, essa equagao bem balanceada,
uma empresa funcionando bem, ela gera o lucro a partir dessa diferenca.

Entdo, agora a gente ja entra mais um elemento ali no nosso esqueminha, e preste atencao
nesse esquema que a gente vai usar ele em todo esse moédulo. Agora a gente ja tem, antes
de todo esse ciclo, o negécio gerando o lucro para a empresa. E agora que entra a parte
interessante, que &€ como vocé é remunerado, até aqui a gente ja falou: do que sado as
acgbes, e como elas funcionam de maneira geral. Mas quando ganho dinheiro? Cadé a parte
gue me interessa, que eu estou com um investidor de verdade para entender como eu
cres¢o meu patriménio, como eu gero a renda passiva a partir disso tudo? O ponto é que,
quando vocé se torna sécio minoritario, quando vocé se torna acionista de uma empresa,
através de uma corretora, comprando acdo na bolsa de valores, vocé, com essa
porcentagem, vocé ganha o direito de receber parte do lucro, quando tem uma divisao de
lucro da empresa, vocé recebe proporcionalmente & porcentagem que vocé tem da
empresa.



Entdo, quanto mais agbes vocé tiver, maior o percentual de lucro que vocé vai receber
dessa empresa, em uma eventual distribuicdo de lucro. Entdo, o que acontece quando o
negocio de uma empresa gera lucro? Esse caminho ele é refeito, sé que com lucro, o
negoécio fez a empresa gerar lucro, esse lucro ele é dividido, seguindo a mesma seta,
proporcionalmente em relacao as agoes, e esse lucro dividido em relagao as agdes, ele cai
diretamente na sua conta da corretora, sem vocé precisar fazer nada, que é o chamado
dividendos, ou os chamados proventos, que € 0 que gera a nossa renda passiva.

Entdo, aqui a gente ja tem o funcionamento de como é o ciclo, de desde empresa, até virar
uma acgao, e também o ciclo de como vocé é remunerado por investir nessa agao, que é o
lucro sendo gerado, e ele indo até chegar em vocé.

O grande ponto aqui também, é que existe uma outra forma de remuneragao, nédo so a
renda passiva. A outra forma, é essa empresa decidir ndo distribuir o seu lucro, mas sim
reinvestir em si mesmo. Assim, crescendo o seu potencial de lucro futuro, fazendo-o gerar
mais lucro nos proximos periodos. Entdo, se eu tenho uma empresa que tem quatro
maquinas que produzem, mantendo o mesmo exemplo, quatro maquinas que produzem
sandalias, que produzem chinelo, depende de como é chamado na sua regido. Essas
quatro maquinas geram lucro para mim. Eu sou sécio dessa agéo. Ao invés dessa empresa
distribuir esse lucro, e eu receber uma renda passiva, essa empresa faz o seguinte: Olha,
eu tenho trés maquinas, eu vou reinvestir esse lucro. Nao vou distribuir nada para os sécios
agora, mas vou ter quatro maquinas. Entdo, no proximo periodo, no proximo trimestre, ou
no préximo ano, o lucro vai ser maior. Entdo, esse acionista que nao vai ganhar agora, vai
ganhar mais no futuro. Esse reinvestimento do lucro, ele automaticamente gera uma
valorizagdo na agao, que € exatamente o que vocé tem. Por qué? Porque se uma acao, ela
exerce o direito de vocé receber parte do lucro, quanto mais lucro essa empresa tem
potencial de gerar, maior valor vai ter essa ag¢do, porque € uma ligacdo direta, uma
empresa, uma acgao, ela te da o direito de receber parte do lucro de uma empresa. Entao,
quanto maior o lucro dessa empresa, maior vai ser o preco de uma agao. Entdo, quando
esse lucro é reinvestido, automaticamente essa acao tende a se valorizar. Entdo, na sua
mesma agao que vocé comprou, vai valer mais. Vocé nao vai receber como renda passiva,
mas vocé vai receber como a valorizacdo da sua acao, e isso no futuro vai se transformar,
ai sim, em renda passiva, porque todas as empresas vao chegar em um periodo que elas
nao vao reinvestir mais, que elas nao tém mais para onde crescer. E ai sim, elas vao
comecar a pagar dividendo. E quem participou de todo esse crescimento, obviamente vai
receber um numero de dividendo muito maior.

Entéo esse é o grande ciclo. Quando a gente fala de como funcionam as agdes, e de como
funciona a remuneracgao a partir delas.

Olhando para esse ciclo, a gente vé trés fundamentos importantissimos, que sao a base
disso tudo funcionar.

O primeiro deles é o lucro, o lucro ele é a base de tudo. Vocés ja perceberam que tanto o
dividendo, provento, a renda passiva que vocé recebe la no final da cadeia da sua corretora,
quanto a valorizacdo da agao, elas estdo ligados a uma mesma coisa? Estido ligados ao
lucro. O lucro é a base de tudo quanto se fala de acdo, a sua remuneragao,a sua renda
passiva e a valorizagdo da sua acdo, ela s6 acontece de maneira robusta de fato,
consolidada através do lucro. Se uma empresa esta distribuindo uma renda passiva para



vocé, sem gerar lucro, essa conta ndo vai fechar. Ela pode fazer isso por um curto periodo
de tempo, mas ela vai quebrar, porque ela n&o vai conseguir, ndo vai ter de onde tirar o
dinheiro para pagar esse lucro. Se uma empresa esta valorizando no curto prazo, sem o
lucro dela aumentar, uma hora ela vai desabar, porque nao faz sentido uma acdo esta
valendo mais se a empresa nao esta gerando mais lucro. Entdo tudo tem a base no lucro.
Entao ele é 0 nosso principal, nosso primeiro e principal fundamento.

Logo na sequéncia do lucro, a gente da um passo atras para entender como ele € gerado, e
0s componentes que podem envolver o0 negocio, principalmente envolvendo o potencial de
gerar mais lucro no futuro, e o risco desse lucro ser cessado, ou ter alguma variagdo. Nos
damos um passo atrds e olhamos para o negocio. Entdo, o negocio € outro grande
fundamento. Se a gente esta falando de investir em empresas, de se tornar sécio de
empresas. A gente precisa olhar também para o que essa empresa faz, para quais sdo os
indicadores que ditam esse processo que realiza, por fim, o produto ou servigo feito por
essa empresa. E, por fim, depois de ter o lucro depois de entender o negdécio, nada disso
vai adiantar se esse lucro a partir daquela divisao pelas agbes, ndo chegar em vocé, la na
sua corretora, para entender e para ter seguranga nesse chegar em vocé, nesse caminho,
nés olhamos para um fundamento, que a gente chama de sociedade, que nada mais € do
que a seguranca de vocé ser socio de uma empresa. Existem variagdes dentro da
legislagao, que passam por tipo de agao, Qual € o s6cio majoritario? Quais séo os niveis de
governanga? Varios critérios que nés vamos olhar, para ter uma seguranga total, de que a
empresa gerando o lucro, vocé vai ter uma participacdo desse lucro. Vocé vai estar
protegido, e vai ter sua sociedade garantida, recebendo assim todos os seus direitos.

Tendo isso, n6és vemos um grande resumo aqui dessa aula. Um ponto importante que eu
vou aproveitar para acrescentar nessa aula, porque uma duvida muito comum, é que
sempre perguntam, mas cadé o preco? Por que eu ndo olho o pre¢co de uma agdo? Tem
gente que fala que precisa comprar acdes baratas, varias coisas nesse sentido. Dentro da
metodologia de verdade, a gente se baseia na teoria do mercado eficiente.

Essa é uma teoria, desenvolvida desde 1966, passando por varios pensadores ao longo
desse tempo, passando por Sharpe, depois pelo blog e por varios grandes estudiosos. E
tem uma tese muito simples, de que o preco das acdes dentro da Bolsa de Valores, na
grande maioria do tempo, ja reflete todas as informagdes disponiveis. Ou seja, o prego de
uma agao ja é o que ela realmente vale, por ter uma grande quantidade de negociacoes,
quando a gente esta falando de uma bolsa de valores, estamos falando de um balcao, onde
tem muita gente de um lado comprando e muita gente de um lado vendendo, o preco que
equilibra isso, ja tende a ser, na grande parte do tempo, o prego que aquela agao realmente
vale. Entdo, vocé usar como um fundamento o prego, ele nao faz sentido. A gente olha para
os fundamentos, para encontrar empresas boas, que vao gerar lucro e que esse lucro,
sendo consistente e crescendo ao longo do tempo, independente do pre¢go que vocé va
pagar ali, vocé vai ter uma remuneragdo como acionista.

As distorgbes que a gente tem esse preco, e sim, existem distorgdes ao longo do tempo.
Por conta das pessoas estarem muito otimistas. Entdo as agdes, alguma classe de ativo,
alguma acao especifica fica muito cara, ou as pessoas estarem muito pessimistas, com
coisas que nao fazem necessariamente a empresa perder o fundamento. E ai acaba uma
empresa, ou uma agao ficando mais barata do que ela realmente vale, simplesmente por
esse Viés, por as pessoas terem essa emocao a flor da pele, essas distor¢bes, ndés vamos



sim aproveitar, mais 14 na frente, quando a gente falar de carteira, a partir do equilibrio de
carteira, vai ser um método muito simples e direto, que, de maneira extremamente eficiente,
faz vocé escolher, tanto a classe de ativos, quanto as agdes que estiverem mais baratas no
momento, mas nao necessariamente olhando isso para um fundamento, porque o preco
nao é um fundamento em si, quando a gente fala de uma empresa, falando dentro da
metodologia de verdade.

Entdo, assim, nés temos um grande resumo da aula de hoje. O primeiro ponto do resumo &
que investir em ag¢des é se tornar socio de empresas, essa é a principal premissa que vai
guiar a gente por todo esse modulo. O segundo ponto, é que o sécio de uma empresa, ele
tem direito ao percentual de lucro proporcional a quantidade de acbes. Entdo, a partir
daquela divisdo da pizza, quanto mais agcbes vocé comprar, quanto mais patriménio vocé
acumular em agdes, maior direito vocé tem de receber uma quantidade de renda passiva
maior, a partir da divisdo de lucro daquela empresa. O que te gera retorno é o lucro das
empresas. Nada mais além disso. Seja o lucro gerado agora, ou o potencial de geracao de
lucro futura. Se uma empresa paga dividendo, sem gerar lucro, ela vai quebrar porque nao
vai ter de onde tirar dinheiro, e se uma empresa esta valorizando sem aumentar seu lucro.
Ela também vai desabar uma hora, porque isso nao é sustentavel.

O retorno pode ser em forma de dividendo ou reinvestimento. Entdo a gente viu que esse
lucro pode fazer toda a cadeia e chegar em vocé como dividendo, como um provento, que
cai como renda passiva direto na sua corretora, sem vocé fazer nada, incorporando ao seu
saldo na corretora, ou esse retorno pode ser através da valorizacdo dessa agao, que ocorre
principalmente por conta do reinvestimento desse lucro gerado.

Outro ponto, é que a Bolsa de valores € s6 um balcao. Isso aqui é importantissimo vocé
entender, bolsa de valores é s6 um local, onde de um lado tem pessoas querendo se tornar
sécio de boas empresas, e do outro lado tem boas empresas colocando a sua participagao
societaria ao mercado para as pessoas poderem comprar. O mercado é eficiente, procura
empresas boas, com pregos bons. Isso aqui retrata, o que a gente falou de que os
fundamentos que nés vamos olhar é para encontrar empresas boas e, consequentemente,
boas a¢bes que ndés vamos levar para o longo prazo.

As distorcbes de mercado, as distor¢des de preco, a gente aproveitar quando o mercado
estiver muito pessimista, e algumas acdes estiverem mais baratas, e a gente aproveitar
isso, quando a gente desviar de ag¢des que estejam mais caras do que deveriam estar,
porque o mercado esta muito otimista. Isso a gente vai fazer com o rebalanceamento de
carteira, que € uma técnica que a gente vai usar la na frente, quando a carteira ja estiver
toda montada la na camada da liberdade, mas nao vai utilizar o pregco como um
fundamento, porque definitivamente ndo faz sentido, a partir da teoria do mercado eficiente.
E, por ultimo, os trés fundamentos da metodologia de verdade para a agcido sao: lucro,
negocio e sociedade. Esses séo os trés grandes fundamentos e, a partir de agora, a gente
vai entender cada um deles.

Nas proximas aulas, a gente vai entender o que esta por tras do fundamento de lucro, e
qual critério a gente olha, o que esta por tras do fundamento de negdcio e quais os critérios,
quais sao os indicadores que nés vamos olhar, e tudo isso também para a sociedade. E ao
fim dessa sequéncia, nés vamos ter todos os critérios que nés vamos olhar de uma maneira
direta e extremamente simples para enxergar, nas melhores a¢des da bolsa.



E isso, estamos juntos mais do que nunca. Te espero na préxima aula. Aquele abrago.



