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Conteudo desta aula:

Recapitulando a aula anterior
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Matriz SWOT/FOFA
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“Todas as avaliagdes
sdo tendenciosas”

“ A maioria das

avaliagdes, mesmo as
boas, estao erradas”

Aswath Damodaran
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Analise

Andlise mais subjetiva, que depende de estudo e

conhecimento do mercado e da atuacdo da empresa.

Analisa principalmente:

Ndameros Economia
da empresa Mercado em Geral
Estrutura Risco
Societdria Legal
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O primeiro passo da
avaliacdo intrinseca é ler os
balang¢os e informes.

Comece lendo o ultimo
informe trimestral.
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Procure entender nas demonstragoes
financeiras os seguintes itens:

Quais os seus projetos?
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Vamos olhar rapidamente
para WEGES
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Vamos olhar rapidamente para WEGE3
e responder essas perguntas

O que a empresa faz?

Qual sua area de atuacdo?

Quem sdo seus sdcios?

Quem sdo seus clientes?

Qual a sua participacdo no mercado?
Quem sdo seus fornecedores e sua
dependéncia?

Qual sua margem operacional?

Quais seus principais produtos?
De onde vem o seu lucro?

Qual seu nivel de endividaomento?
Qual seu estdgio de crescimento?

Qual o seu risco legal?
Quais os seus projetos?

Produgdo de motores, geradores,
tintas e etc.

Global

WPA tem 50% e o Free Float &€ de 35%
Pulverizado

Grande participag¢éo no Brasil
Commodities como ago

29% de margem bruta e 11,5% de
margem liquida

Motores Industriais

Venda pulverizada de equipamentos
Baixo nivel de endividamento
Crescimento moderado (Payout
+ou-50%)

Baixo risco

Sempre investe em inovagdo e em
novos produtos
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T : Andlise Fundamentalista
Embora a andlise intrinseca seja a escolha que

parece mais 6bvia e mais completa, &€ mais AULATI
comum encontrar os ativos sendo analisados Andlise de Empresas
pela andlise relativa.

Analisa principalmente:

Resultados Preco Comparacgéo
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3 classes de indicadores:
AULAT

Andlise de Empresas

Multiplos Multiplos
de Lucro de Receita

P/L

EVIEBIT Margem Bruta

EV/EBITDA Margem Liquida
M/EBITDA

Payout
DY
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Vamos analisar os seguintes:

Multiplos Multiplos
de Lucro de Receita

P/L

EV/EBIT Margem Bruta
DY Margem Liquida
LPA
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Andlise Fundamentalista

Dos multiplos mencionados, analisaremos AULATI
Os seguintes: Andlise de Empresas

- P/L

- P/VP

¢ DY

« EV/EBIT
¢ LPA

 Margem Bruta
* Margem Liquida

. ROIC 15
- Divida Bruta/Patriménio Liquido
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Pontos Fortes

Pontos fracos
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Matriz /

Interno

Forcas

Boas margens
Diversificagcdo de produtos
Busca por inovagdo
Baixo endividamento

Externo

Oportunidades

Mercado externo
“receptivo”

Parcerias estratégicas

Fraquezas

Concentracdo do controle
Controle familiar
Concentracdo das
operacdes no Sul do Brasil
Investimento constante
em tecnologia

Ameacas

Setor dominado por
grandes empresas
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Nesta aula nds vimos:
AULATN

@ Andlise de Empresas
& Andlise de Empresas

Andlise Intrinseca
@ x ® Andlise Relativa

E Matriz SWOT/FOFA
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