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Modulo 1- aula 10 - topico 1

Vocé ja parou pra pensar nas varias formas que uma empresa tem para aumentar
seu capital? Na aula de hoje, vamos falar especificamente de um mecanismo que
recebe 0 nome de subscrigao e vai entender melhor como esse processo acontece.
Preparado? Entao vamos la!

Subscricao

Uma empresa tem seu capital social, porém ele pode ser aumentado, com 0s
acionistas colocando mais dinheiro na empresa e a mesma emitindo mais agoes ou
com a empresa emitindo novas acoes e vendendo no mercado. Em ambos 0s casos,
mais dinheiro entra no caixa da empresa. Esse processo é conhecido como emissao
secundaria de agoes ou também como follow on.

Em relacao aos acionistas, pode ficar tranquila e tranquilo que a lei prevé direitos
de preferéncia quando o0 assunto é a subscricao de acoes, até porque a empresa
depende de seus acionistas para sequir bem na fita, nao € mesmo?

Acontece dessa forma:

Segundo a lei 6404/76 em seu artigo 109 € direito essencial do acionista:
"1V - preferéncia para a subscricao de acoes, partes beneficiarias conversiveis em
acoes, debéntures conversiveis em acoes e bonus de subscricao, observando o

disposto nos artigos 170 e 171; ..."

Os artigos 170 e 171 da lei 6404/76 estipulam as condigoes de subscricao e do direito
de preferéncia.
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0 artigo 170 diz que: “ o preco de emissao devera ser fixado, sem diluicao
injustificada da participagao dos antigos acionistas’.

Diz também que o preco deve levar em consideracao: “A perspectiva de
rentabilidade da companhia, o valor do patrimdénio liquido da agao e a cotacao de
suas acoes em bolsa de valores ou mercado de balcao organizado, admitindo agio
ou deséagio”.

Ja o artigo 171 diz que: “ na proporgao do numero de acoes que possuirem o0s
acionistas terao preferéncia para a subscricao do aumento de capital.
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Direito de subscricao

0 acionista tem direito de subscricao podendo usufruir ou vender este direito.
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Para que tudo figue bem claro e o processo aconteca da melhor maneira para todos
0s envolvidos na negociacao, existem os recibos de subscrigao. Vamos falar um
pouCO aqui nessa aula sobre quando eles sao emitidos.

Recibo de subscricao

Apos a efetivacao das compras das novas agoes o investidor recebe o recibo

dessa compra. Esses recibos sao convertidos para agoes em data especificada no
cronograma da subscricao.
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Mas 0 que acontece quando os acionistas nao usam todo seu direito de subscricao,

por um motivo ou outro? Bem, nesses casos a empresa tem alguns caminhos.
Abaixo voceé vai conhecé-los um pouco mais.
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Negociagao

Caso os acionistas nao exercam todo seu direito de subscricao, a empresa pode
permitir que os atuais acionistas, ou mesmo novos acionistas, comprem essas
sobras de acoes pelo preco de subscricao.

Esse movimento chamamos de sobras de subscricao.

A forma de proporcgao é definida pela instituicao responsavel pela subscricao.
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Nesse topico a gente vai falar sobre como os fundos imobiliarios conseqguem captar
novos recursos e tambem explicar o que sao as chamadas ofertas subsequentes.
Atencao nesses pontos, hein?

Subscricao de Flis

Todo fundo imobiliario tem a obrigacao de distribuir pelo menos 95% do seu lucro
liquido semestralmente. Com isso, nao sobra dinheiro para novas aquisicoes e 0
fundo nao consegue crescer.

Como os Flls nao podem pegar dinheiro emprestado nos bancos é muito comum a
criagao de novas cotas com o objetivo de captagao de novos recursos.

Nesse processo chamamos de emissao, sendo a primeira emissao o IPO e as demais
chamamos de oferta subsequente.

Essa oferta subsequente gera direito de subscricao aos cotistas existentes.
A comissao de valores imobilidrios (CVM), entre outras funcoes técnicas, também
formula instrucoes que deixam bem claro o destino da oferta subsequente:

Uma oferta subsequente deve obedecer as instrugdes da CVM (400 e 476).
Ainstrucao CVM 400 diz que a oferta é destinada ao publico em geral e a instrugao
CVM 476 diz que a oferta é destinada somente aos atuais cotistas e aos investidores
profissionais.
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Até a proxima aula!
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