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Andlise Fundamentalista

Joel Greenblatt & professor da Universidade

de Columbia e Gestor de Fundos.
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Andlise Fundamentalista

A formula magica, como foi
batizada por ,
parte de indicadores
fundamentalistas para
poder filtrar os ativos e isso
torna essa féormula de facil
execucdo e reproducdo.
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O racional da férmula esté
baseado em preco e valor,
praisso ele usa 1 indicador
de preco e outro de valor, ou
melhor, indicador de
geracdo de valor.
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Andlise Fundamentalista

No livro Greenblatt faz estudos com alguns
indicadores, mas tem preferencia por ; AULA 13
Féormulas

EV/EBIT ROIC
-
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Montagem da Formula

PAsso a passo:

Separar todos os ativos e ordend-los, por ordem
de melhor resultado e atribuindo a maior nota e
o de pior resultado a menor nota.

Excluir as empresas com prejuizo.

Excluir os bancos e deixar as seguradoras da
lista de agdes.

A carteira de Greenblatt &€ anual.
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. . . Andalise Fundamentalista
Traduzindo para o portugués, o PEG Ratio
éo AULA13
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E o resultado do Preco sobre Lucro
sobre uma taxa de crescimento.
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Indice PEG -

4 )
PI = Prego sobre Lucro
G = Expectativa de crescimento anual
\- J
4 . )
Como calcular a expectativa
de crescimento anual:
\- J

MODULO 3

Andlise Fundamentalista

AULAT13
Férmulas

10

Prof. Eduardo Mira




Me Poupe @

MODULO 3

Andlise Fundamentalista

AULA T3
Férmulas

Prof. Eduardo Mira

UM



Me Poupe '
Grahan MODULO 3

p . . Andlise Fundamentalista
O Sr. é o pai do Valuation e

desenvolveu uma férmula para que possamos

calcular o prego justo dos ativos. AULAT3

Férmulas

A formula de Graham é bem simples
e tem 2 premissas bdsicas.
Sdo elas:

Partindo dessds premissas ele criou a
seguinte férmula:

12

Preco Justo (Valor Intrinseco) 5| 22,5 x LPA x VPA
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Nesta aula nos vimos: AULA TS
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