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O que é Renda Variável



Ao comprarmos uma ação podemos participar dos lucros e prejuízos, 
isso significa quanto aos valores das ações, ou por nós tornarmos sócios 
podemos ter algum outro tipo de responsabilidade no caso da empresa falir?

É sobre o preço e o dividendo, porque se ela der prejuízo, você deixa de receber 
dividendos e lógico que a ação terá grande desvalorização. Se por algum motivo a 
empresa falir, o máximo que pode acontecer com os sócios minoritários (os investidores 
que possuem poucas ações e não detém assento no conselho administrativo) é perder o 
valor investido nas ações que possui.dos concorrentes, setores, para o macro (economia 
do país e do resto do mundo).

O que são derivativos?

Derivativos, são ativos que derivam de outros ativos. É algo que depende e está 
relacionado a um ativo objeto e tem seu valor baseado nesse ativo principal, variando o 
preço em conjunto.
Ex. O Leite seria o ativo, seus derivativos são o queijo, manteiga, ricota. Se o preço do leite 
sobe, os valores dos derivativos são reajustados também.



Na prática qual a diferença entre um CONTRATO A TERMO de uma determinada 
ação e compra ou venda de OPÇÕES desta mesma ação?

No mercado a termo você fecha o negócio que será liquidado num prazo futuro, mas com 
o preço já definido. No mercado de opções você negocia os direitos de compra ou venda 
de ações e pode ou não exercer esse direito na data do vencimento.

Qual a diferença entre Opções e Contratos Futuros? É a obrigatoriedade de 
exercer o direito também?

Contrato Futuro está mais para o Contrato a Termo, a diferença são alguns detalhes que 
os permeiam.
Contrato Futuro: somente negociado em bolsa, é um contrato padronizado e tem ajustes 
de preço diariamente.
Contrato a Termo: não precisa ser negociado somente em ambiente de bolsa, pode ter 
detalhes específicos e customizados, tem liquidação financeira apenas no vencimento e o 
preço é estabelecido no dia da contratação, sem variações ao longo do tempo.
Ambos negociam um ativo para uma determinada data futura.



Qual a diferença entre Opções e Contratos Futuros?

Opções: entenda como se você um seguro de carro, você vai pagar um prêmio para poder 
comprar ou vender em um determinada data e se tiver sido acionado (se chegar a um de-
terminado preço pré determinado), então se você compra uma opção de vender um ativo 
em um data, caso o preço esteja em uma determinada faixa, você pode usar esse direito 
de venda, do outro lado, seria o papel de uma seguradora, quem vendeu esse direito, é 
obrigado a cumprir, mesmo que não seja benéfico a ele.
Contratos Futuros: Você vai negociar antes de seu vencimento em bolsa, não precisando 
levar até seu vencimento. No ajuste diário, entra apenas o lucro ou o prejuízo da oscilação 
em sua conta e vai ajustando todos os dias essa diferença.

Como sei se estou negociando na Bolsa de Valores e não no mercado de 
Balcão?

Toda negociação via Home Broker da sua corretora é na bolsa de valores. Para negociar no 
mercado de Balcão, é necessário ligar na corretora e fazer a negociação diretamente com 
a outra parte.

ETFs são fundos normais com gestores e CNPJ, porém o que muda é apenas o 
objetivo das ETFs seguir um índice específico?

Os ETFs são fundos de investimentos, de gestão passiva, negociados em bolsa com obje-
tivo de replicar o desempenho de um índice de referência. Os fundos de investimentos não 
são negociados em Bolsa.



Fundos imobiliários foram classificados como fundo de investimento fechado. 
Quais as diferenças entre um fundo fechado e um fundo aberto?

Fundos abertos são aqueles que você coloca o dinheiro diretamente nele pelo site da 
corretora.
Os fundos fechados você compra cota de outra pessoa, não coloca dinheiro diretamente 
no fundo e eles são negociados na bolsa de valores, através do Home Broker da sua 
corretora.

Os derivativos podem ser usados para especulação, mesmo que você não 
tenha os ativos relacionados a eles. Como assim?

A ideia central dos derivativos é de proteção, ao comprar um contrato futuro você vai 
travar um preço ou no caso de opções, ter o direito de comprar a esse preço. Mas como 
podem ser negociados antes do seu vencimento, você pode negociar-lós apenas para 
especular, comprando e vendendo antes do vencimento, não tendo necessidade de ter 
o ativo base que origina o derivativo (deriva de um ativo), mas para isso, muitas vezes se 
faz necessário uma margem de garantia pela corretora para poder operar (ter dinheiro em 
conta ou ativos que podem ser usados como garantia).



O que é BENCHMARK?

O Benchmark é o objetivo de um fundo. Ele é a meta, isso serve para um fundo de 
Investimento se balizar para auferir seu desempenho ao longo do tempo, mas serve para 
nossa carteira também. É comum compararmos nossa carteira com o desempenho do 
IBOV.

Não entendi o que é liquidez física e liquidez financeira.

A liquidez física é quando, por exemplo, a ação entra ou sai da sua custódia, isso é 
imediato, no ato da compra ou venda. Assim que a ordem é executada a liquidez física já 
acontece.
A Liquidez financeira é quando o dinheiro entra ou sai da sua conta. Isso é em D+2. Seria 
como se fosse comprar algo numa loja. A liquidez financeira é quando você paga o produto 
e a física quando você recebe o produto.

Em qual circunstância é utilizado o termo ágio e deságio?

Ágio é quando você paga um valor maior do que realmente alguma coisa vale e Deságio 
é quando você paga um valor menor do que deveria valer. Nos ativos de renda variável 
veremos que é muito comum essa diferença, tanto para mais quanto para menos, através 
da precificação das ações.




