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Remuneração dos Acionistas



Se as ações são liquidadas em D+2 pra eu ter direito aos dividendos eu tenho 
que ter comprado 2 dias antes da DATA COM, ou vale a data da compra como 
referência?

Não precisa. O que vale nesse caso é a Liquidação Física, que acontece no ato da 
execução da boleta.

Quanto a empresa distribui os lucros, o preço dela é ajustado pelo mercado, 
pois ela fica menor quando sai dinheiro do caixa para pagar os acionistas. 
Esse movimento de ajuste acontece depois da data de pagamento (dinheiro 
cair na conta) ou no dia seguinte da data COM ?

Esse ajuste é feito na data EX, dia seguinte à data COM anunciada pela empresa, porque 
até o dia anterior, quem comprar ainda tem direito aos dividendos.

O ajuste no valor na data ex costuma ocorrer já na abertura do mercado ou 
na abertura ainda é possível o preço da ação estar igual ou bem próximo do 
valor da ação no final do pregão da data com e seria possível vender essas 
ações ainda com esse valor e recomprá-las posteriormente com o valor 
descontado?

Esse ajuste o próprio mercado faz no leilão de abertura, mas nada impede dele ser maior 
ou menor que o valor do Dividendo.



Quando você diz que o mercado pode fazer diferente, pode ser que o valor da 
ação caia já na data ex, ou somente após o pagamento efetivo do dividendo, 
já que somente com o pagamento efetivo ela irá ficar “menor”?

O pagamento efetivo não tem nenhuma relação com o mercado, o que vale é data EX e 
data COM.
O mercado pode reagir diferente se no dia EX a ação subir e nem ligar pra diferença que 
teria de corrigir do fato de não ter mais direito ao dividendo.

As empresas têm prazos durante o ano para pagarem dividendos? (partindo 
da ideia que ela teve lucro).

Não, ela paga quando os acionistas decidem em assembleia. São eles que votam e deci-
dem o valor e a data do pagamento.

Então quando eu sei que a empresa paga JCP e quando paga dividendos? Tem 
uma forma mais fácil de saber?

Ela anuncia por meio de fato relevante. Fica disponível no site da B3 e na página do RI da 
empresa. Existem apps que avisam também quando um novo fato relevante é emitido, 
como o trademap, meus dividendos e etc.



Quando a empresa incorpora os lucros e emite como bonificação de ações, 
o objetivo da empresa é investir esse valor? Quando é melhor para empresa 
incorporar e não simplesmente usar o lucro e pagar JCP? Ficamos sabendo 
antes que haverá essa operação e emissão de bonificação?

O objetivo dela ao incorporar o capital é aumentar o seu capital social, e para declarar 
esse aumento, ela precisa emitir novas ações, por isso temos a bonificação (distribuição) 
de novas ações para os atuais acionistas proporcional a posição que ele possui no 
momento. E sobre o que é melhor, depende do momento e do objetivo da empresa. 
Ela pode incorporar, pode reinvestir, deixar como reserva ou distribuir o lucro. E sim, 
normalmente deverá ser soltado um comunicado de aviso aos acionistas a qualquer 
movimento que a empresa faça.

Em relação ao pagamento dos dividendos, como eu fico sabendo dentro da 
minha corretora quanto  e quando eu recebo?

Pelo extrato da sua corretora você consegue ver o que você recebeu. Todas as empresas 
comunicam quando vão pagar, há sempre divulgação de fato relevante e avisos ao 
mercado sobre tudo que a empresa pretende fazer. Além disso, há alguns apps que avisam 
sobre esses fatos relevantes e pagamentos de dividendos.



A bonificação pode acontecer também com FIIs?

Não, porque os FIIs têm de distribuir 95% do lucro líquido. Há outras formas dos FIIs 
arrecadarem capital para seu crescimento.

Se o JCP é parte do lucro líquido que foi reinvestido na empresa, gerou novos 
lucros e foi redistribuído, isso quer dizer que uma mesma empresa pode 
pagar tanto dividendos quanto JCP? E por incidir IR eu posso escolher se 
quero ou não receber JCP?

Sim, as empresas podem distribuir tanto JCP, como Dividendos, acontece que tem um 
limite para ser distribuído como JCP, então ele nem poderia distribuir tudo como tal.
E no caso de escolher receber ou não JCP, você já recebe o valor líquido na conta da 
corretora, não é algo que você vai dizer se aceita ou não.

Em que site eu encontro a data de pagamento de dividendos de cada 
empresa. O JCP também tem data certa para ser pago?

O local oficial é o site de RI da própria empresa, mas tem sites como status invest que 
também disponibilizam os comunicados ao mercado.



O payout vai nos indicar de forma qualitativa e o dividend yield em 
porcentagens?

Não, o objetivo do Payout é saber o quanto a empresa está retendo e distribuindo, assim 
você terá uma ideia se ela é voltada a crescimento ou dividendo. O dividend yield te trás 
qual a rentabilidade do dividendo em relação ao valor investido por cota.

O pagamento dos dividendos acontece todos os meses em dias específicos ou 
apenas em alguns meses dependendo do que consta no estatuto da empresa?

Definido em assembleia, não tem periodicidade fixa.

Em qual site posso consultar o payout das empresas?

Em sites como Status Invest, porém a melhor forma é calcular através dos números que a 
empresa apresenta. Estudaremos como calcular no módulo 3 de análise fundamentalista.

Numa bonificação da onde veio essa ação? Foi uma ação nova emitida?

A empresa faz o aumento do capital social (com a incorporação do lucro), mediante a 
emissão das novas ações. Falando mais popularmente, ela troca o dinheiro do lucro que 
seria distribuído em dividendos aos acionistas, por novas ações da própria empresa emiti-
das. 



O imposto de renda da JCP é pago por mim ou pela empresa?

A empresa recolhe antes do crédito em conta, mas você tem que declarar esses valores na 
declaração anual de imposto de renda, em tributos sujeito a tributação exclusiva.

Existe a possibilidade de uma empresa só pagar através de bonificação, ou 
geralmente elas variam entre os 3 tipos?

Não. O pagamento de dividendos é obrigatório e no mínimo 25% do lucro.

Se o objetivo é aumentar o seu patrimônio, o ideal seria comprar ações com 
alto ou baixo payout?

Em tese baixo. Mas tem ações de dividendos que seguem com bom crescimento também.

A porcentagem do PAYOUT de uma determinada empresa, é o mesmo sempre 
ou é definido a cada 12 meses?

A empresa quem define.



Os ciclos/calendários definidos ocorrem somente a cada 3 meses certo? Que 
é quando as empresas apresentam seus resultados. Ou é possível haver mais 
de 4 ciclos de data COM e EX ao longo do ano?

As empresas precisam distribuir pelo menos 1 vez ao ano em relação ao exercício social, 
porém a periodicidade é livre, ela pode ser mensalmente, por trimestre, semestre...ou 
anualmente.

Já que o valor por ação diminui na data EX, é uma boa estratégia esperar por 
esta data para comprar ações da empresa?

Depende da sua estratégia, mas no geral não vai mudar muito, quem tinha a ação na data 
COM e dormiu com a ação passa a ter direito de receber o dividendo, terá o preço ajustado 
no dia seguinte, data EX, mas será “compensado” com o dividendo depois. Esperar para 
entrar na data EX, vai ficar na mesma, você até pode comprar o com valor ajustado, mas 
fica elas por elas. Não há nenhuma garantia que o papel vai abrir mais barato com o ajus-
te, porque no fim das contas, tudo é balizado pela oferta e demanda, ela pode abrir com 
grande valorização no dia do ajuste.

As empresas apresentam seus resultados a cada 3 meses, isso é regra?

Sim, os informes são trimestrais, mas isso não garante que a empresa vai ter lucro em 
todos os exercícios, então a distribuição é anual, mas nada impede a empresa de distribuir 
em outros prazos como 3 ou 4 vezes ao ano.



Sobre as bonificações, essas ações são incorporadas pelo mesmo preço 
médio das que já tenho? Ou é o valor a mercado? 

Vc simplesmente ganha essas ações,  num dia você tem 1000 e no outro 1100, por exemplo. 
O percentual de distribuição e o valor de cada cota bonificada é definido e divulgado pela 
empresa.
Esse valor comunicado é exatamente o que você deve usar para aferir seu preço médio e 
lançar na declaração de IR.

Quando compramos uma ação, já sabemos qual é o dia da data Com?

Vai depender do dia da compra. A empresa informa essas datas e os valores em fatos re-
levantes, então você pode pesquisar antes da compra se há algum comunicado de paga-
mento de dividendos e as datas com e ex respectivas.

Eu gostaria de entender sobre os dividendos. Parece que as empresas têm 
que pagar 25% do lucro Liq aos acionistas, isso é OBRIGATÓRIO? Se “não” for, 
então por que existe a lei dos 25%?
temos então:



Empresas que NÃO PAGAM dividendos, JCP nem nada;
Empresas que pagam dividendos, JCP etc (de baixo payout);
Empresas que pagam dividendos, JCP etc (de alto payout);

Elas são obrigadas a distribuir parte dos lucros sim.
Mas os proventos são parte da distribuição de lucros e precisa ter lucro para distribuir 
alguma coisa.
Agora pensando em empresas que têm lucro, você tem de pensar que existem duas fases 
da empresa. A fase de maturidade que a empresa pode distribuir maiores dividendos pois 
não faz grandes investimentos para o crescimento, e a fase de crescimento da empresa, 
que ela investe um grande capital e derruba os lucros, limitando o valor a ser distribuído 
entre os acionistas.

Uma empresa pode ficar 10 anos sem distribuir dividendos, mesmo tendo 
lucros, se isso estiver no estatuto da empresa?

Sim, mas uma empresa com essas práticas acaba por não ser atrativa e podendo levar ao 
mesmo fim da Universo Online (UOL). Eu mesmo não ficaria de sócio numa empresa com 
essa conduta. Graças ao mercado secundário podemos nos livrar de empresas como essa. 
Desde que haja interessados em comprar minhas ações.




