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Nessa aula vamos te apresentar mais um teorico importante para vocé manter
no seu radar de investidor: o professor Damodaran. Olha s6 o que ele diz:

Segundo o professor Damaodaran, existem dezenas de modelos de avaliagao,
porém somente duas abordagens: a abordagem intrinseca e a abordagem
relativa.

E 0 que seriam essas abordagens? Pois bem, a abordagem intrinseca ¢ aquela
mais abstrata. Nesse cenario, conhecer o negocio e o funcionamento da
empresa e o pre-requisitos minimos que podemos ter para formarmos uma
opiniao consistente sobre a empresa.

Ja na abordagem relativa, o valor da empresa € estimado pela comparacao
COM Seus pares e por seus resultados.

Entao vamos |a: o primeiro passo da avaliagao intrinseca € ler 0s balangos
e informes. Sim, da um trabalhao, mas ninguém falou que ia ser facil, nao e

mesmo?

Comece, por exemplo, lendo o ultimo informe trimestral.
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Procure entender nas demonstragoes financeira os seguintes itens:

« 0 queaempresafaz?

« (ual sua area de atuacao?

« (Quem sao seus socios e sua participacao?
« (Quem sao seus clientes?

« (Qual asua participacao no mercado?

« Quemsao seus fornecedores e sua dependéncia?
« (Qual sua margem operacional?

« (Quais seus principais produtos?

- Deondevemoseulucro?

« (Qual seu nivel de endividamento?

« (Qual seu estagio de crescimento?

« Qualoseurisco legal?

« (Quais os seus projetos?
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Agora que vocé acabou de rememorar 0s parametros das analises intrinseca
e relativa, talvez tenha chegado a conclusao que a analise intrinseca seja a
escolha que parece mais 6bvia e mais completa. Porém é mais comum que 0s
ativos sejam analisados pela anélise relativa.

Na andlise relativa, a estimativa de valor da empresa esta baseada em seus
resultados, no seu preco e na comparagao Com Seus pares.

Para facilitar seu entendimento, aqui estao os indicadores em 3 classes:

 Multiplos de Lucro
Ex.: P/L, EV/EBIT, EV/EBITDA, P/EBITDA, Payout, DY e etc;

 Maltiplos de Receita
EX.: Margem Bruta, Margem Liquida e etc;
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 Miiltiplos de Valor Patrimonial
Ex.: P/VPA, VPA, ROE, ROIC, Divida/EBITDA, Divida/Patriménio Liquido e etc;

Com esses dados em maos vocé pode comparar a evolugao dos numeros da em-
presa, como, por exemplo, 0 aumento ou reducgao nos valores desses indicado-
res. E até mesmo comparar com seus pares de mercado para saber quem esta
oferecendo precos mais baixos, mas mantendo a mesma eficiéncia operacional.

Me Poupe D v




Ate a proxima aula!
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