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O que é Renda Variável



Na aula, entre ações ON, PN e UNITs recomenda-se comprar a que estiver 
mais barata. Tenho comprado UNITs pq recebi a orientação de que a melhor 
opção seriam as mais “liquidas”.
O que é mais relevante o preço ou a liquidez?

Depende do seu volume. A liquidez é importante para quem opera milhões.
Pra mim que compro só algumas dezenas de milhares de reais de cada vez, as ações têm 
Liquidez suficiente.
Você sempre tem que pensar na sua realidade. Se você vai comprar 10 mil de uma ação 
e ela tem uns 100 negócios por dia e 1 milhão em valor negociado, é bem possível que 
Liquidez não seja problema pra você.

Na migração para o novo mercado, há regras para a conversão das ações? 
Quem tem ações ON ou PN pode sair prejudicado de alguma forma?

Essa migração tem de ser aprovada pelos acionistas em assembleia, então não é normal 
que os acionistas saiam prejudicados. Mas existem regras claras e percentuais pré-
estabelecidos para cada tipo de ação no processo de conversão para o novo mercado. 



Como faço para visualizar o conteúdo de uma UNIT dentro da corretora, 
para calcular se a UNIT está mais acessível do que comprar ações ON e PN 
separadamente.

O site da B3 tem a lista de todas as UNITs e suas composições. Depois de ter essa propor-
ção tem que olhar o valor de cada uma no home broker.

Não consegui entender esse D+2. Comprei ações semana passada e o dinheiro 
saiu na hora da minha conta. Se um dia eu vender, só receberei em 2 dias?

O que a corretora fez nesse caso foi provisionar o dinheiro, não é a Liquidação de fato. A 
liquidação acontece também em D+2. 
E sim, quando vende o ativo, o valor é creditado na conta da corretora em D+2.

Vendi uma ação e o dinheiro dessa venda leva dois dias para cair na minha 
conta, posso comprar outra ação com esse crédito da nota de corretagem 
que tenho na mesma corretora? 

Pode sim, o valor da nova compra será debitado do valor que você tem a receber na nota 
de corretagem.



Poderia passar uma explicação de BDRs negociadas no mercado primário e 
BDRs negociadas no mercado secundário?

Mercado primário ( para qualquer ativo) é a primeira vez que ele é negociado, o investi-
mento é feito antes da estreia na bolsa, as reservas são feitas na corretora, fora do Home 
Broker 
No mercado secundário é a compra e venda dos ativos entre investidores na bolsa pelo 
Home Broker
Isso serve pra tudo.

Já foi mencionado que hoje, todos podem comprar BDRs, certo? Mas antes 
tinha a divisão do investidor autorizado - qualificado - para tal. O que eles 
levam em consideração para um investidor ser qualificado ou não?

CVM assim define, na instrução n° 544:
Art. 9.º- B
São considerados investidores qualificados:
I – investidores profissionais;
II – pessoas naturais ou jurídicas que possuam investimentos financeiros em valor 
superior a R$ 1.000.000,00 (um milhão de reais) e que, adicionalmente, atestem por 
escrito sua condição de investidor qualificado mediante termo próprio, de acordo com o 
Anexo 9-B;
III – as pessoas naturais que tenham sido aprovadas em exames de qualificação técnica 
ou possuam certificações aprovadas pela CVM como requisitos para o registro de agentes 
autônomos de investimento, administradores de carteira, analistas e consultores de 
valores mobiliários, em relação a seus recursos próprios; e
IV – clubes de investimento, desde que tenham a carteira gerida por um ou mais cotistas 
que sejam investidores qualificados



Para as ações PN, a numeração de 4 a 8 representa uma escala de 
melhor para pior? E dentro das BDRs, o que os níveis I, II e III representam 
efetivamente?

Tratam-se de ações PN, a numeração vai indicar a classe dela, algumas características 
específicas de distribuição de dividendos e outros detalhes, isso é especificado 
no estatuto da empresa. Em grande maioria, o que importa são as ON (3) e PN (4) e 
normalmente as empresas costumam pagar o mesmo valor de dividendos para todos os 
tipos.
E sobre as BDRs, temos as Patrocinadas (interesse da empresa em emitir recibo, no caso 
ela vai atrás de uma instituição depositária para emitir os recibos) e as Não Patrocinadas 
(empresa não participa, interesse parte de uma instituição depositária em emitir o recibo). 
Dentro das Patrocinadas, temos os níveis I, II e III, que diferenciam o modo que a BRD é 
negociada, o volume de informação que é disponibilizada para o investidor e alguns outros 
detalhes.

No acompanhamento do valor da BDR no gráfico, como saber se o aumento do 
valor é por uma valorização da empresa ou pelo dólar? O valor da BDR é feito 
pelo pelo valor da ação nos EUA pelo dólar comercial do dia?

Não dá pra saber assim diretamente.
O que você deve fazer é comprar o preço da ação nos EUA e o preço da BDR, aí você vai 
saber de onde veio a alta ou a baixa.



O que especificamente quer dizer que a PN tem prioridade?

As PN têm preferência no recebimento dos dividendos e em caso de liquidação da 
empresa elas também têm preferência no recebimento da venda patrimonial.

Quando compro Units, posso vender as ações ON e PN separadas?

Não, comprou UNITs, só pode vender UNITs.

Posso comprar lote inteiro e depois vender no fracionário, ou comprar no 
fracionário e vender lote inteiro? 

Pode sim, comprar um lote de 100 e vender só 50 ativos no fracionário ou comprar no fra-
cionário até atingir 1 lote e depois vender o lote todo no padrão.

O que acontece se no dia da liquidação da compra da ação eu não tiver 
dinheiro na conta?

A maioria das corretoras não permite que você opere sem saldo em conta.
As que permitem, já colocam os seus outros investimentos como garantia, se não tem o 
saldo no dia da liquidação, eles vendem a preço de mercado o que você tem para pagar o 
débito e as multas conforme consta no contrato que você firmou na hora de abrir a conta.



Qual a diferença entre uma BDR e uma ação estrangeira e qual é a melhor 
opção?

BDR é um “recibo” de uma ação estrangeira. Você não compra a ação de fato, mas um 
recibo.
A melhor opção depende dos seus objetivos, mas dois pontos devem ser considerados 
(considerando ações americanas):
- BDR não tem isenção de IR para venda.
- Os dividendos de BDRs sofrem uma taxação maior do que dividendos de ações com-
pradas diretamente no exterior. Normalmente o dividendo de uma BDR tem um desconto 
extra de 5% (que vai pro emissor do recibo).
Além que, para comprar uma ação de empresa americana você teria que considerar:
- Custo de transação do dólar.
- Abertura de conta no exterior.
- Entender todo o processo de transação.
- Conhecimento de tributos.

Qual a vantagem da formação de uma unit para empresa?

A Empresa dificulta a compra do controle da empresa, porque quem quiser comprar a 
Unit, vai levar 2 tipos de ações, onde seria mais barato comprar só a ON, que é o principal 
objetivo.



Há algum tipo de auditoria sobre as empresas a fim de comprovar que o lucro 
declarado é de fato advindo de reinvestimento?

Sim. Auditoria interna e Auditoria independente. Isso ocorre antes de divulgar as demons-
trações.

Para nós investidores, há alguma diferença em comprar ações primárias ou 
secundárias?

Não são ações primárias ou secundárias. Existe o mercado primário, quando a ação es-
treia na bolsa e o investimento é feito através de comunicado a corretora de intenção de 
participação. E o mercado secundário que é quando negociamos os ativos diretamente 
pelo Home Broker da empresa.

Há também alguma desvantagem ao comprar lotes de ações fracionadas?

Depende se existe diferença muito grande entre o preço do lote padrão e o preço no fra-
cionário. Mas de uma maneira geral não há desvantagens.




