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CAOS - Inflaci02022 V28 Wl Ry Dalio— Bridgewater 140BiS

“ Compre qualquer coisa, mas nao figue com dinheiro
na mao.” - 2020

The Global Inflation Outlook

Ray Dalio
Projected annual inflation by country in 2022

Stocks + Bonds = Non Debit + Non Dolar
(ativos Reais)

https://braziljournal.com/compre-qualquer-coisa-mas-nao-fique-com-dinheiro-na-mao-diz-ray-dalio

O real perdeu mais de 83% do seu poder de compra em 25 anos.

60.5% = Ery rtude do passado monetario brasileiro, 1sso ¢ nsiderad
= 500.0%
AR

(=

B Upwards of 50%
B 20-49.9%
10-19.9%
5-9.9%
Less than 5%

Annual average. Projection as of April 2022 ‘ Ls E = R1199048842A
Source: IMF

@O statista %a
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Alocacao

2021: IPCA 10,42% - CPI 6,5%(ultimos 12m 8,5%)
XLE +43% DBC+40% XLU +17%

VNQ +38% BTC+46%

Msci World +20%

20-year annualized returns by U.S. asset class (1999-2019)

14% -
12% -
10% -
8% -

8% -

11.6%

7.9%

2.5%
2.2% 1.7%

- 1.0%

REITs High Yield Small Cap EM Equity S&P 500 €0/40 40/60 Bonds DMEquity Homes  Average Inflation Cash  Commodity
Investor
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CAOS — Reservas Internacionais RESERVAS INTERNACIONAIS
FECHAM 2021 EM USS 362,2 Bl

total de reservas, em USS bilhdes

The U.S. DoIIar St|II Dommates Global Reserves 3747
N 369,5 ' 362,2

y composition of world fficial foreign exchange reserves (:

U.S. dollars Japanese yen Swiss francs Canadian inicio do cambio

5.25% 2.45% dollars flutuante
0o .0 1.92%

BCY ECh B2 )

Other

currencies

0.16%
' PODER:'
y ’

360 7

o o 1994 1998 2002 2010 2016* 2018 2021
. 5.“2':% SEL{:::HJ;) Chinese égs‘gé\mn saldo por governo (USS$ bilhdes)
$10.9 trilllion Total 4.54% f‘}'?'g’;;;’j' 1.67%
R da statista% C oo
2021 Poupanca +RS$1Tri 2,94%
. - Inflagdo 10,42%
: -
$3,254,674 $1,304,118 A o
, Eurosystem Saudi Arabia FR:"‘”Z" ChinaP.R: Délar 7,47 /o
$979,781  $556,571 ;5;""56‘;“ Switzerland  Brazil Korea HongKong  India

$531,670  $373,147 $326,243  $305,231 $295, 300
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R$/USD — Custo de Vida

3.5
3.17
N~
~ \
3 ,’ A" v/ \ A
/
25 4}
\ ’~¢-l
,\/\\ AN Y
/
. / ™~ / o
/ e AR N N, Vg INDICE BIG MAC
1.5 /_,’ Pais Prego $ local Cambio pelo Big Mac Moeda valorizada ou desvalorizada (%)
A~ 127 isia 135,00 22l R 699
IW )
y Turquia 24,99 4,30 | - 6719
1 W Iy Ucrania 69,00 11,88 -58,13
0.79  india 190,00 32,70 -56,18
0.5 Af. do Sul 39,90 6,87 -55,61
Meéxico 69,00 11,88 -42,49
0 Japio 390,00 67,13 -41,74
Jan-10 Jan-11 Jan-12 Jan-13 Jan-14 Jan-15 Jan-16 Jan-17 Jan-18 Jan-19 Jan-20 Jan-21 Catar 13,00 2,24 -38,55
China 24,40 4,20 -34,02
EUR/USD ee= BRL/USD === JPY/USD Ar. Saudita 15,00 2,58 -31,19
Argentina 450,00 77,45 -26,25
Brasil 22,90 3,94 -25,77
Austrlia 6,40 1,10 -22,39
Reino Unido 3,59 0,62 -17,10
10599 Franca 4,35 0,75 -16,07
Italia 4,80 0,83 7,39
Suécia 54,00 9,29 -0,43
Noruega 57,00 9,81 . 1003
Suica 6,50 1,12 . 2016

*Fonte: The Economist; dados: jan. 22

Paridade do Poder de Compra

1099

Iphone 7 Iphone 8 Iphone XS  Iphone 11Pro Iphone 12Pro  Iphone 13
(2016) (2017) (2018) (2019) (2020) (2021)

Iphone (2007)  Iphone 3G Iphone 4 Iphone 4S Iphone 5 Iphone 55 Iphone &
(2009) (2010) (2011) (2013) (2013) (2014)

—Iphone em Délar  ——Iphone em Real % | CERTIFIED FINANCIAL PLANNER | CFP



Combustivel- Custo de Vida

WHERE IN THE WORLD HAS THE

Most Affordable
Gasoline?

CANADA
2.6%

4.1%

10.3%

s

Yo%

wexco T v
12.7% 13.9% e
20.4% 34.5% 6.1%

HoNDuRAS
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8.8%  5.0%
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2.6%
e
KEY % oo
11.2%

8.8%
plost ARGENTINA
affordable ot
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w
160.8%
suRkINA
s
176.9%
Sichn
Least LEONE eIk
affordable 151.8%  170.4%
oy
const
No Data 55.7%  amm
58.2%

SOURCES: Global Petrol Prices and World Bank.
All data was collected in February 2021.

Qatar has the most affordable gasoline in the world. It
costs just 0.8% of the country's average monthly salary
to fill up. The top three countries for affordability (Qatar,
Kuwait and United Arab Emirates) are in Asia.
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The global average price of petrol has doubled over the past 20 years.
In 2001, petrol cost around $0.60 per litre - today is $1.20.

Price of petrol per litre
Australia
B Brazil

Bl china

- |Ndia

— lran

BE= Malaysia

B B Nigeria

B Russia

B SaudiArabia
B= South Africa
Bi= UK

= Us

Brent crude oil (cost per barrel)

June, 2008

$113
$113
$117
$1.38
$0.06
$0.48
$0.40
$0.68
$0.62
$1.20
$1.87
$0.93

September, 2021

January, 2009
April, 2020

ALJAZEERA

£

CFP ‘ CFP
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Riscos Desconhecidos

DESTRUIDORES DE RIQUEZA
Brasil x Russia

b ~
E 0"
2w Rublo -40%
§ % Acoes Russas -99%
. k]
Brasil g
3 50 Standard & Poor's
= na escala
Global index weight § « e, = porader
§ o AA com qualidade
o ' AA- N alta e baixo
? 0 A+ N risco
(0] : A
’ o .
a BBB+ [ Graude
Holding in domestic equity 0 = BBB N investimento,
‘Z Desde 2018 228- : qualidade média
o8 z + "
: 2 _ " gl %4 Peso ARS/USD BB WM 53;*;%3{;5?5
o | T8 20 320 ge- B [baa
B+ M classificagdo
O Source: Charles Schwab, Macrobond, World Federation of Exchanges, IMF, World Bank as of 2/10/2022 CCC+ g :
https://www.schwab.com/resource-center/insights/content/why-invest-internationally-0 ggg*l :ﬁ:ﬁi’;ﬁ%‘rj‘gia
CCC- = e baixo
cc 1 interesse
c 1
S&P BB- : Bangladesh — Republica Dominicana — Azerbaijao — Guatemala — Honduras — Costa do Marfim D | l

(+) Botsuana - Paraguai — Roménia — Cazaquistio — Chipre — Trinidad e Tobago — Africa do Sul (% ’ CERTIFIED FINANCIAL PLANNER | CFP



VIESES

FINANCAS COMPORTAMENTAIS (Irracionalidade do Investidor)
Heuristicas Comportamentais > Vieses comportamentais
v" Home Viés

v" Ancoragem

v" Disponibilidade

v Representatividade
v Aversao a perda

v' Status Quo

v' Confirmacéao

- £
v Fram|ng CEP | CERTIFIED FINANCIAL PLANNER | CFP



Dias

Décadas

S&P 500: the longer you hold,
the lower the probability of loss

Exhibit 32: As time horizons grow, equity losses plummet
Probability of negative retums, based on S&P 500 total retums from 1929-present

50%

40%

30%

20%

10%

0%

46%

1 Day

xmberg, B

1 Month

3Yr

5Yr

10Yr

ADEQUE SEU PRAZO DE ANALISE.

Peter Lynch - Fundo Magellan — 1977 a 1990 -29%aa,

idelily mas a maioria obteve prejuizo!
. ESTMENTS :

: \;\. (x) Viés da Disponibilidade
' & (x)Viés de Aversio a Perda
& (x)Viés de Ancoragem

(X) ...excesso de confianca

*m “The big money is not in the buying and selling,
AT but in the waiting” — Charlie Munger
1962-2021 - 2,1Bi — 19,8%aa
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Cisne Negro
Bear Market

Cisne Negro — Nassim Taleb- 1960- Libanés, economista e professor emérito na Universidade
de Nova York. Ele é conhecido por seu trabalho em problemas de aleatoriedade, probabilidade e

incerteza, principalmente no mercado financeiro.

Evento do cisne negro é uma crise de extrema raridade ¢ que provoca um impacto violento
sobre o qual faz as pessoas tenderem a olhar em retrospecto.

Atentado Terroristas — Guerras — Pandemia — JoeslayDay — Facada — Greve dos Caminhoneiros — Crise SubPrime 2008
— Barragem de Brumadinho - Terremotos

Past bear markets have tended to be shorter than bull markets Bear market recoveries are often front-loaded

Cumulative Return Following Bear Market

[ Bear market M Bull market

+582%
4,494

Average duration
Bull market: 2,069 days days
Bear market: 446 days
Average return

Bull market: +209.2%
Bull market: -38.4%

If fully invested
1 month of T-bills after bottom
3 months of T-bills after bottom

6 months of T-bills after bottom

2,248
days

+74%

+48% 961
784  days
e H W ) e (% ‘ CERTIFIED FINANCIAL PLANNER | CFP

543
days 630 days
95 Gays ” days days AA
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P.D.C.A.

CICLO PDCA JAPONES CICLO PDCA BRASILEIRO

PLAN: planeja, planeja, planeja P: "para que tanto planejamento?”

DO: executa rapidamente D: demora muito mais para executar

CHECK: verifica se as a¢oes implementadas foram eficazes C: dd uma conferida se a coisa estd andando

ACT: age para melhorar ainda mais A: apaga incéndios e ndo tem tempo para pensar em mais nada

Setup de uma Fabrica
Demora, custa caro!

Objetivo 1 - Errar na fase de Planejamento
Objetivo 2 - Executar Rapido.

% | CERTIFIED FINANCIAL PLANNER | CFP



Des-Controle Financeiro

Receita Despesas Ativo Passivo
Aluguel
Previdencia Financiamento
Escola Leasing
Saude Impostos

NIROSTC

ORAMA

%

= |
llhl' OCCAM

BRASIL

crke

% | CERTIFIED FINANCIAL PLANNER | CFP



Ambiente Hostil

ASSESSORIA
PRIVATE
SEM CUSTO

VOCE SABE O QUE E
CONFLITO DE
INTERESSES?

DE VENDAS

CFP® (Certified Financial Planner),

Planejar — Associacao Brasileira de Planejadores Financeiros

FPSB - 26 paises no mundo. O
CFP

| CERTIFIED FINANCIAL PLANNER | CFP
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CAOS

O real perdeu mais de 83% do seu poder de compra em 25 anos.

jo ¢ C 1 § ——Iphone em Délar  ——Iphone em Real

1099

phone5S  Iphone6  Iphone6S  Iphone7  Iphone®  Iphone XS Iphone 11Pro Iphone 12Pro  Iphone 13
(2013) (2014) @0s) @016) 2017) @018) (2019) (2020) (2021)

1

A1199048842R

Domestic equity allocation of total equity of residents by country

RESERVAS INTERNACIONAIS
FECHAM 2021 EM USS 362,2 BI

total de reservas, em USS$ bilhdes

Source: Charles Schwab, Macrobond, World Federation of Exchanges, IMF, World Bank as of 2/10/2022

https://www.schwab.com/resource-center/insights/content/why-invest-internationally-0

374,7

3695 362,2

Brent crude oil (cost per barrel) K
inicio do cambio " June, 2008
$140 ¢ September, 2021 i
flutuante 120 $'| 39 p , -
$100 B
$80 -
$60

$40 January, 2009

$20 April, 2020 )
$0 /
2000 2005 2010 2015 2020 o
ReTANTIET  Source: tradingeconomics.com, globalpetrolpricescom | September 30, 2021 ALJAZEERA

1994 1998 2002 2010 2016* 2018 2021

saldo por governo (US$ bilhdes)




ESPECIALISTAS

PROBLEMA DE SAUDE
PROBLEMA DE FINANCAS

h 4

Tapa buraco

TapaRyraco )

A\

Exercicios CONSULTOR
Correta

Remédio Exames



SEU NORTE

Objetivo — Realizacao — Conquista....

Materializa¢dao 2 Quantia — Curso — Viagem — Bem Material — Bem imovel

+Informacao
+Educacao

CrpP

CERTIFIED FINANCIAL PLANNER



SobreViver

) Viver
Reagir Agir
Frlll;,tagao Satisfacao
or :
Alegria
DESCONTROLE PLANEJAMENTO

CrpP

CERTIFIED FINANCIAL PLANNER



Impacto da

Por que precisamos de
Planejamento Financeiro
Pessoal ou Familiar?

Inflagdo

S

Investimentos
Atrelados
as Metas

il

Alcangar suas
Metas

(%, | CERTIFIED FINANCIAL PLANNER | CFP
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Contingéncia de

(&

Viabilidade
Financeira

B

Aposentadoria

Disponivel

Planejamento
Financeiro

Seguros

&

Gestao do Caixa



FPZB

FINANCIAL PLANNING STANDARDS BOARD Associacio americana, que regulamenta a estrutura global para o profissionalismo do planejamento financeiro que
integra PROCESSOS, PADROES DE COMPETENCIA, ETICA E PRATICA PROFISSIONAL.

Global CFP Professionals By Territory

BE= [ nited states 92,055 | M [ \n4onesia [ 228
[ e [ 26800 | WM | Germany | 1535
@ Japan 24,064 c: ] Singapore 1,180
1+0 | canada 16,797 | | = | United Kingdom 900
UNITED KINGDOM < LS 7385 | i Ireland 831
CANADA 900 B | Avstralia 4965 | I W |Fronce 633
16 797 o 1 > South Africa [ 4,770‘ | — Thailand | 383
® 1'535 li'n’ Hong Kong 4,114 — | Austria 318
USA FRANCE AUSTRIA @ |Rep.ofkorea | 3503 | [l [swiverand | 302
633 318 CHINA REP. OF KOREA: | The Netherlands 2,925 [ l Israel 229
92 055 SWITZERLAND 3,303 JAPAN | EE | malaysia 2,534 New Zealand 227
] 302 o 26 800 [ B [chineseTaipei | 2432| | g | Colombia 10
! ;
: ndia J . urke:
229 24 064 o Ind 2,338 | | [SH | Turkey [ 0
y

HONG KONG
" naog 4114 @b v

, %W 2432
ot ' Maxvsia
COLOMBIA
10 k‘2.534 Bl Americas 57.2%
SINGAPORE

B Asia-Pacific: 36.7%
Europe: 3.7%

0 Africa: 2.3%
Middle East: 0.1%

T, @
7385

SOUTH AFRICA AUSTRALIA
4770 4966

203.312 CFP Professionals Worldwide

NEW ZEALAND

221



A certificacdo CFP® ¢ um selo internacional de exceléncia em planejamento m‘

10

A Planejar ¢ a unica entidade autorizada no Brasil a conceder a certificagdo para profissionais que atendam
padrdes que incluem educacdo, aprovacao no exame, experiéncia profissional na area e adesdo ao Codigo de Etica.

L\

I

PLANEJAR

FPYB

FINANCIAL PLANNING STANDARDS BOARD

SELO DE EXCELENCIA CFP*:

garantia de que o planejador
financelro é certificado.

aF
PLANEJAR

(%, | CERTIFIED FINANCIAL PLANNER | CFP
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Valores e Principios Etico

Colocar os interesses do cliente em
primeiro lugar

Colocar os interesses do cliente em
primeiro lugar e nao considerar ganhos
ou vantagens pessoais acima dos
interesses do cliente é obrigagao do
Planejador CFP* e Associado.

Agir com conduta profissional exemplar

O profissionalismo exige
comportamento dlgno e respeitoso
com clientes, colegas, instituigdes
vinculadas ou concorrentes e

érgaos reguladores, sempre em
conformidade com a legislagao
vigente e as regras e principios deste
Cédigo. O profissionalismo pressupde
0 espirito de cooperagao e requer que
posicionamentos pUblicos sejam feitos
com moderagao.

| -

Fornecer servigos profissionais
com integridade

A integridade requer que o Planejador
CFP* e Associado observem nao apenas
o contetdo dos Principios e Regras,
mas também o espirito deste Cédigo.
A confianga depositada pelos clientes
pressupde atvagao honesta, integra e
transparente. Agindo com integridade,
o PlanejadorCFP* e Associado mantém
e aprimoram a imagem publica do uso
das marcas CFP* e o compromisso de
bem servir.

Manter e desenvolver as habilidades e
os conhecimentos necessarios para a

boa atuagdo profissional

A competéncia exige atingir e manter
um nivel adequado de habilidades,
capacidades e conhecimentos para o
fornecimento de servigos profissionais
de planejamento financeiro pessoal,
conforme descrito no documento
“Perfil de Competéncia do Planejador
Financeiro”. Inclui, também, a
sabedoria e maturidade para conhecer
suas limitacoes e situagdes em que a
consulta ou o encaminhamento para

outro(s) profissional(is) seja apropriado.

A competéncia requer cOmpromisso

Fornecer servigos profissionais de
forma objetiva

A objetividade na atuagao do
Planejador CFP* e Associado

requer honestidade intelectual e
imparcialidade na atuagao dentro

do escopo de servigo acordado. As
recomendagdes devem ser feitas de
forma pragmatica, isenta, transparente
e respaldada em principios técnicos.

Proteger a confidencialidade de todas
as informacgdes dos clientes

A confidencialidade exige do Planejador
CFP* e Associado a guarda e a protecao
das informagdes dos clientes, de

forma a vedar o acesso as pessoas nao
autorizadas. Um relacionamento de
confianga com o cliente sé pode ser
construido quando o cliente tem ciéncia
que as svas informagdes serao tratadas
de forma adequada, transparente,
segura e em conformidade com a
finalidade e a necessidade informadas.

Ser justo e imparcial nas suas relagdes
profissionais

A imparcialidade traduz-se na
identificagao, informagao e
administragao de possiveis conflitos de
interesses envolvidos no processo de
planejamento financeiro. O Planejador
CFP* e Associado devem informar
clientes e colegas de forma imparcial
sobre seus direitos e deveres, assim
como trata-los como gostariam de ser
tratados.

Fornecer servigos profissionais de
forma diligente

A diligéncia exige que o Planejador
CFP* e Associado atendam aos
compromissos profissionais com
zelo, dedicagao e rigor, cuidando e
supervisionando adequadamente a
execucao dos servigos profissionais
de acordo com o escopo, condicoes e
prazos acordados com o cliente.

PENALIDADES
Adverténcia privada

Multa

Adverténcia Publica

Suspengao temporaria ou definitiva

PLANEJAR

Codigo de
Conduta Etica e
Responsabilidade
Profissional

Ed. 002, 2021

]

Assoclagao Brasilelra
de Planejamento Financeiro

(% ‘ CERTIFIED FINANCIAL PLANNER | CFP



Valores e Principios Eticos

FINANCES = Inglés + EGO

Risco

Retorno

1
Knowledge

“More the Knowledge
Lesser the Ego,
Lesser the Knowledge
More the Ego...”




ETAPAS
Planejamento

Financeiro

Estabelecer e definir
o relacionamento
com o cliente

Coletar as informacoes

Revisar a situvacao :
dos clientes

do cliente

Processo de
PLANEJAMENTO
FINANCEIRO

FPZB

Implementar as
recomendacoes de
planejamento
financeiro

Analisar e revisar
a sitvacao financeira

do cliente

Desenvolver as

recomendacoes de
planejamento financeiro

FPZB

FINANCIAL PLANNING STANDARDS BOARD

PROCESSOS

% | CERTIFIED FINANCIAL PLANNER | CFP



Analise Dados

Suitability

01 Know the client D 2 i Know the product 03 Justify the connectionU4 Informed consent
1° Nivel

Perfil de Investidor - API
Sistema de pontuagao da Corretora

2° Nivel - CONHECER CLIENTE Monitor & maintain
Idade, Costumes, Habitos, Profissdao ,Familia, Historico x U 5

Experiéncia, Patrimonio, Emocional, Conhecimento Técnico,
Expectativa x Mercado



Risco x Retorno

FOFs Long-Biased LongOnly LongShort  Estruturadas
Macro (J+$+RV) Fiis Institucional Alavancado
Comodities BlueShips MiddleCaps SmallCaps r
Dividendos FIP - Equity RISCO SISTEMICO X RISCO ESPECIFICO
[ Volatilidade Baixd->0,5%->2% ] """"" ["\}'cil'a;t'i'lfé'a'd'é'f\}l'e'éiéi'i%ff;'é%if;é'% ] [ Volatilidade Media 8%-->20%...30% ] Risco de Credito
g R Risco de Liquidez
{ Prazo: 0 a 6 meses. Cre‘d(toPrivado 12meses ] { Prazo mediodeinvestimento:+—2ano$' ] [ Prazo: +5 anos (ciclos economicos) ] RiSCO ECOH@miCO

Risco Politico
Risco Atuarial
Risco Cambial
Risco Regulatério
Risco Climatico
Risco Renda Variavel
Risco Vacancia
Risco de Desenvolvimento

0% 0% 0% 36% £ 40% 50% RendaVa

Amadurecimento
Educagdo

34%
32%
30%
29%
28%
26% y
23% Ajuste Tatico
2% s

21% 1 202
*
18%
17%
15%
13,75%

11,00% - AGRESSIVO
.+R.F[ 80 90 100% 110 120 130 140 150% 170 190

CDI
[ ipca [ ipca+l [ ipca+3 ipca+5 | ipca+8 [ ipca+15/20/30... |

API I 72 84

SHARPE Ratio
Retorno ajustado ao Risco
Is = (Re-TLR)/Risco

%, | CERTIFIED FINANCIAL PLANNER | CFP



Ponto de Partida

Estratégias

CAPACIDADE DISPOSICAO

Vantagens
Restri¢des
Projecdo

capacidade

Perfil Financeira Glispesieze Perfil Psicologico
Tipo de trabalho Nivel de Tolerancia
(dinheiro) Conhecimento

(estomago)

Fator limitante

%, | CERTIFIED FINANCIAL PLANNER | CFP



Pilares do Planejamento

‘ ) .
A AW | 3 -

GESTAO DE ATIVOS PLANEJAMENTO FISCAL GESTAO FINANCEIRA

GestZo ativa de investimentos domesticos, Estudo detzlhado para buscar o méximo de Buscamos um equilibrio dos principais
intemacionais, alternativos e imobiliarios. ElisZo fiscal. Buscando solugdes indicadores financeiros que tangem a satde
estruturadas em PJ ou OffShore. financeira equilibrada do investidor ou sua

familia.

P

L 7

PLANO PREVIDENCIARIO GESTAO DE RISCOS PLANEJAMENTO SUCESSORIO

Planos ce previdencia privada sdo Correto plano de seguros traz muita Num mundo repleto de regulamentagdes
excelentes ferramentas para os mais tranquilidade a familia em ¢ entes complexas e altissimos tributos, uma
diversos planos, além de aposentacoria, ou falecimento. Opgdes resgatéveis em vida estrutura juridca sélica ajuda muito em

como: viagens, aquisicdes, estudos... s8o muito atrativas. processos sucessorios & tributérios.
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Pilares do Planejamento

FOCO
AO INVESTIDOR » Maior Aderéncia ao Suitability e Objetivos

A C » Aumenta a influéncia do Mercado no psicoldgico e
comportamento do Investidor.
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1.Gestao de Ativos

Tesouro - Poupanga — CDB — LCI- LCA - LF - LC
FIP — FIAGRO - FIDC - Debentures

Venture Capital - ETF - Fundos Diversos

Carteira Administrada — COE - A¢oes — BDR — FII
Reits — Hedge Funds — Commodities - Treasury
Derivativos: Protecao e/ou alavancagem

Dolar — Real — Euro - Crypto

Imoveis Fisicos: Comerciais, Residenciais, Cotas

—— Risco vs Retorno

N
Carteira tedrica O
de um brasileiro SMALL CAPS -
que investe v
localmente MID CAPS
- L.AI_RG'F‘CAPS
E RENDA FIXA
3 JUNK OU HIGH
@ YELD
z RENDA FIXA
CORPQ.I.RATVIV\If
RENDA FIXA
MAIS LONGOS .
RENDA FIXA
DE CUl.i.‘lO PRAZO
>
J
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1.Gestao de Ativos

Exemplo 2 - Iridium | Periodos de perda (drawdowns) dos fundos de crédito

Selecao de Fundos
Historia — Equipe — Processos — Resultados — Alinhamento ao cotista — lridium Titan Advisory (D30) Iridium Apollo (D1)
Retorno JM3A, Drawdown, PainIndex, Ulcer Index, Sharpe, Sortino, Correlagio, CWARP 0% ’ ”

Va 14 -

5 meses de 14 meses de

0 potencial da diversficagdo . drawdown drawdown
1%
S
Erros classicos : : o 5503
. , . . . 500%
Fundos Caixa Pos Fixado x Fundo Credito Privado. B 2%
. 400%
Selecionar fundos pelo melhores 12 meses. 3508
. . 300%
Fii como caixa de Reserva . - -3%
M M 200%
Duration longa em crise ( %Corretagem). .
Marcagdo a mercado errada. o 4%
4 1 0%
Escolher Fii pelo Dy. . T s v s s =
5%
Vista Multiestratégi
ista ultiestrategia ° -6%
20% jul/19 out/19 jan/20 abr/20 jul/20 out/20 jan/21 abr/21 jul/21 out/21 jan/22
Fonte: Empiricus e Quantum Axis | Periodo: 06/mai/2019 a 07/abr/2022
§ Risco e retorno do Kapitalo K10 e pares
o 15%
o Flis de CRIs [
£ KINEA KNCRN KNHYT { KNSCN
S
®
-§ R$ 694 Bl RS 4,04 BI R$1818I R$119BI
N 10%
E
E Ibiuna Hedge ST Kapitalo K10 Giant Zarathustra Liquidez média R$9.72MM RS 6,44 MM R$ 234 MM R$ 42 MM
° [ ] [ ]
£ ° [} . SPX Raptor
s Occam Retorno Absoluto Vista Hedge Gavea Macro Plus ° - T'nx;tde = 100% 23 1,08% aa. 1.60% a.a. 120% aa.
9 5% N ® Absolute Vertex Kadima High Vol ° administracao
@ Ibiuna Hedge / Vinland Macro ‘ At /a ima High Vol
N inea Atlas - - - - T72.2% - IPCA + 8,69%; 61,0% - IPCA + 6,59%;
o @ ¢ Gévea Macro Kapitalo Zeta ) T10,0% - IPCA + 620%; 91.9% - CDI +186%; 16.9% - CDI + 5.3% y,;;, - CDI + 369%:
Claritas Total Return Kapitalo Kappa SPX Nimitz [ ] Canvas Vector. Taxa média bruta 05% - Flis; 1.6% - IPCA + 684%; "~ 05% - Flls % Flls
Pandhora Essencial ./ o poncersas Y“:ﬁ; '_%“3‘;; ;3;:_’ 'C“;;‘; 10,4% - Caixa; 8,7% - Caixa.
.IGP Strategy Verde B = Total =100,0% Total =109,1%
1% 2% 3% 4% 5% 6% % 8% 9% 10% Pablico Alvo Q emGeral Investidor Qualificado  Investidores em Geral

Ulcer Index em relagdo ao CDI
Fonte: Quantum Axis e Empiricus | Periodo de referéncia: 16/05/2018 a 29/10/2021 EEsoolion ER e Tl | EE o

Padr3
do ItaG do Itad do Itad 'adrao de mercado

PRA/VENDA



1.Gestao de Ativos

Standard deviation (% p.a.) Residual risk of portfolio of n stocks (% p.a.) Standard deviation (% p.a.)

40 30
30
29.3

30

Diversifiable risk 20 o5
20
Market

10 risk 10 20 19.8
18.6
g S— 7.2

1 5 10 15 20 25 0 k 15
Number of stocks (n) 1 10 20 30 40 50 60 70 80 90 100 4 5 10 15 20 21
Porfolio of n stocks Portfolio of all NYSE stocks Number of stocks (n) Number of countries (n)
—— Equally weighted Capitalization weighted US first

Source: Elroy Dimson, Paul Marsh, and Mike Staunton using data from Refinitiv. Not to be reproduced without express written permission of the authors.
Socurce: Elroy Dimson, Paul Marsh, and Mike Staunton, DMS Database 2022, Momingstar. Not

1o b duced vithout ritte f the thors.
Credit Suisse Global Investment Retums Yearbook Summary Edition 2022 = - - cced winlout express wirfien pemission of fhe aufhors

20-year annualized returns by U.S. asset class (1999-2019)
14% -
12% -

11.6%

10% -
8% -
6%

REITs High Yield Small Cap EMEquity S&P 500 60/40 4060 Bonds DMEquity Homes  Average  Inflation Cash  Commodity
Investor
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2.Gestao Financeira

Renda (+) Hoje MedioPrazo LongoPrazo
Metrlﬁcar para os Objetivos Marido RS v
1. Indice de Poupanga. Esposa—RSxxxx
2. Fundo de Emergéncia. Imposto (-)
3.  Fluxo de Caixa Projetado 5/10/20/30anos Marido ~H5
4.

‘ ) Esposa— RS xx,xx
Balango Patrimonial

Investimentos (-)

° Patrimonio llquldO Imobilizavel- RS xx,xx 1St PAY YOU
° Divida,/PatrilnéniQ_ Financeiro / Previdencia — RS xx,xx
. Taxa de crescimento Patrimonial Despesas Bésicas (-)
. . Moradia - RS xx,xx
° Balango Patrlmomal Alimentacdo e Drogaria—RS xx,xx
*  Ativo e Passivo circulante Seguros—RS xx,xx

Satide — RS xx,xx
Transporte — RS xx,xx
Dependentes— RS xx,xx

*Despesas Secundarias (-)
Lazer - RS xx,xx

Férias— RS xx,xx
Tecnologia — RS xxxx

Quanto Troca de Auto —RS xx,xx
. Dependentes— RS xx,xx
7
PRECISO? Social — RS xxxx

Compras—RS xxxx

Quanto Resultado

Gastar? Investimentos
Imobilizavel-RS o,00
Financeiro—RS 0,00
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2.Gestao Financeira

Crédito Eficiente
1.  Cheque Especial e Rotativo!?
2. Imobiliario (SFH -baixa renda até 1,5mm)
3.  CDC- Crédito direto ao consumidor (bens como garantia)
4. Leasing x Consoércio
5. Rural(custeio, investimento, comercializagio, industrializagio)
6. Educacional - Fies
7. Finame + Cartao BNDS
8. Colateralizado
-
Analise de Investimentos e/ou Compras
1. Imovel
2. Carro
b 3. Negocio
, " &' 4. Ativos diversos

. TIR — Taxa interna de retorno

*  VPL —Valor Presente Liquido

*  Retorno Bruto — Retorno Liquido
. CET — Custo efetivo Total

*  Payback

. Desconto
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3.Planejamento Fiscal

Brasil pais dos Tributos
1.  Impostos — fato gerador (FG)
2. Taxas — servico do Estado

3.

Principios

1. Legalidade - Lei

2. Irretroatividade - Fato gerador antes do exercicio da Lei (Exceto II, IE, IPI, IOF)
3. Isonomia = Todos somos iguais, mesmo tabela do IR.

4. Competéncia—> Unido, Estados, Municipios

5. Capacidade Contributiva—=> Proporcional a Renda

Imunidade x Isencfo: Diferenca é o Fato Gerador

ITCMD — Imposto de Transmissdo Causa Mortis e Doagdio — (x)Dinheiro — Estadual — SP 4%
I'TBI — Imposto de Transmissdo de Bens Imovéis — Municipal — Sdo Paulo 3%.
IOF — Imposto sobre Operacoes Financeiras: Cambio, Empréstimos, Seguros, Renda fixa até 30 dias
I.R — Rendimentos e Ganhos de Capital — FG ¢ a disponibilidade — Tabela progressiva
Fonte: salarios, de alugueis e servigos de PJ, rendimentos...
Carne Ledo: aluguel, investimentos no exterior, ganho de capital...

NS TSR U N S S R0 g Bety CONSULTE UM PROFISSIONAL ESPECIALIZADO
Renda fixa x Ag¢des x Fundos x Derivativos x BDR x Ouro x FII

Compensagdes de Perdas, apenas na mesma classe. o
Come-Cotas P | CERTIFIED FINANCIAL PIANNER | CFP



3.Planejamento Fiscal

ISENCOES - BENEFICIOS

1. Dividendos
I I o 't L I 2. Venda de até 20k/més em ag¢des, bdr ou Ouro.
ICI O ega 3. Venda no exterior até 35k/més
4. Ativos Isentos: FII, LCI, LCA, CRI, CRA, Debentures
Z 5. PIC - Private Investment Compan
Apos FG pany
Fraude Antes do 6.  Preferir Previdéncia x Come-Cotas
FG 7. Alongar vencimentos da tabela regressiva
Multas 8. Previdéncia PGBL anual (12%)

9. Ferramenta: MyCap,

IR.PF Simples (dedugdo -20%) ou Completo (despesas dedutiveis)?
Previdéncia: Regressivo ou Progressivo?

Imoveis: Holding Patrimonial x PF

1. PF tabela progressiva até 27,5% — carne Ledo

2. Atividade fins especificos de compra e venda = 32% Presung¢do de Lucro
IR-GC 6,73% $venda

3. Sem fins especificos> IR-GC 34% ¢ Renda 11,33%

IR.PJ Simples x Lucro Presumido x Lucro Real
DAS IR-CSSL- PIS-COFINS

Sucessio EUA — Estate Tax

*Isento até $60mil.

*Local do Bem: iméveis, agdes, dinheiro, bens tangiveis.

*( X )= ADRs, Bonds, Previdéncia, Seguro, C.c., Fundos em paraisos fiscais*.

£ |
CEP CERTIFIED FINANCIAL PLANNER
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4.Plano Previdenciario

Previdéncia Social: INSS

INISS - Rendaou Auxilios nos casos de: doengas, invalidez, idade avangada, morte, desemprego, maternidade e reclusio;
INSTITUTO NACIONAL

boseaumssoaar  ®  Aposentadorias: por idade, por tempo, especial, invalidez
e Teto 5.839,45

Previdéncia Privada: PGBL x VGBL., Abertas ou Fechadas

GRANDE VANTAGENS TRIBUTARIAS

1. Menor tributacdo do Mundo — Tabela Regressiva até 10%.

Tabela Progressiva Tabela Regressiva

2.  VGBL livre de Inventario em até 30 dias. (x ITCMD) o
3. PGBL até 12% da renda bruta tributdvel (IR completo). Perfil e e Ideal para aplicabes de longo prazo
P b,ld d perrl:lraa:gngiea e Aliquota de IR na
ortabilidade Aliquota Gnica de 15% a titulo de coda ey fome
1. Apenas entre mesmo plano PGBL->PGBL.. ]r;oomento 4o antecipacio, com ajuste a maior ou s D;;tze;jr;zis ;g
2. Caréncia de 60 dias Tmrr menor na Declaragdo do IR, pela Tabela DA _‘5:’:
a0 ¢ = Progressiva =
3. Sem taxas, Nao é um resgate. : = De 63 8anos 20%
. . L, . . Tributagdo De 8a 10 anos 15%
4. Troca regime tributario s6 pode de Progressiva = Regressiva Acima de 10 anos 10%
5. Atengdo a nova: Taxas, Tabua Atuarial, excedente financeiro e tipo de renda. -
momento do Conforme tabela progressiva vigente Conforme tabela demonstrada acima
a recebimento do Imposto de Renda
TlpOS de Renda da renda
1. Vitalicia, até falecimento.
2. Mensal Temporaria, ao participante até uma data
3. Mensal Vitalicia com Prazo minimo garantido.
4. Mensal Vitalicia reversivel ao beneficiario indicado, 2 vidas.
5. Mensal Vitalicia reversivel ao conjugé com continuidade aos menores: 2 vidas mais filhos
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5.Gestao de Riscos e Seguros

Seguros > MITIGAR RISCOS
Identificar o Risco

Avaliar o Risco

Avaliar Coberturas

Montar Planejamento de Seguros
Contratacao

SA 5= S

Tipos mais comuns

Morte e Invalidez + Incapacidade + Doencas Graves
Responsabilidade Civil + Saude

Perda de Renda + Crédito + Prestamista + Garantias
Automédvel + Empresariais + Residenciais +D&O

Viagem — Educacional — Funeral
Rural

Nulidade — fraude ou atos ilicitos (2 seguros.)
Prescricao — término de prazos legais.

Impenhoravel — previdéncia.

| (x)Inventario — repasse imediato a qualquer beneficidrio — (X) ITCMD - (X)IR |
(x) Suicidio — apenas apos 24meses.
(x)Lucrar — apenas reparar dano.
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6.Planejamento Sucessorio

OBJETIVO EVITAR LIiTIGIO

1.
2.

3.
4.

Atenc¢do maxima a Coleta das Informagoes
Projecao para cenario no momento da Sucessao

Defini¢ao dos Beneficiarios — 50% Legitimos
Protegdes de Incapazes, definir Tutor

REGIMES DE UNIAO

1.

2.
3.

Separagao Total de Bens:

Comunhao Parcial = Unido Estavel
Comunhao Universal

MEACAO: patrimonio comum

X
HERANCA: conforme regime de unido

(reserva min.25% Conjugé)

Voluntaria: Pacto Antenupcial, incomunicavel, sem Meagao
Obrigatdria: Maiores 70 e menores. Sumula 377STF(Comunhio dos Aquestos)

Tamanho dos Ativos
Liquidez para Inventario

Controle dos Passivos
Elisao Fiscal: Implicagdes Fiscais- ITCMD e outros tributos atrasados

Doagao no limite de isengao!
Filantropia: Respeitando a legitima.

Iv. Colaterais até 4° CEP

ORDEM DE SUCESSAO \
DescenNdentes? Ascendentgs% Conju’ge.r — Colaterais 4°g jl’k\*\
Sucessao Legitima = Herdeiro Necessarios O e

L Descendentes + Conjuge™ @ -
II. Ascendentes +Conjuge — —
I1I. Conjuge

L2 | CERTIFIED FINANCIAL PLANNER ‘ CFP



6.Planejamento Sucessorio

DOACAO

1. Instrumento Publico. x Instr. Particular. (Imével>30mm)
A. Clausula de inalienabilidade
B. Clausula de impenhorabilidade
C. Clausula de incomunicabilidade

COMPRA e VENDA entre familiares — Art.496: E anulavel, tem que ter anuéncia de todos.
TESTAMENTO: Efeito apenas apos o falecimento. (Particular, Cerrado ou Publico)

HOLDING DE PARTICIPACAO : Poder de voto — Sucessdo simplificada via acdes.
HOLDING IMOBILIARIA: Vantagens Tributarias PJ, evita Propriedade direta— Sucesséo simplificada via a¢des.
HOLDING PATRIMONIAL: Obj deter Bens — Sucesséo simplificada via a¢des. (Empresas, bens , imdveis)

FII — FIP : Diferentes ativos — repartidos em conjunto por cotas.
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RESUMO

MOTIVOS PARA FAZER O PLANEJAMENTO

Controle de despesas.

Construcao de um Processo de cumprimento de Objetivos e Alvo.
Pagamento eficiente de tributos.

Protecao patrimonial.

Mitiga Riscos.

Programacdo da Sucessdo, sem letigio e desentendimentos.
Carteira de Investimento mais adequada.

Renda futura.

Visualizacao do Fluxo futuro

Y2 L9 = BN B0 g B ) =

10. Por que nao fazer?! m Felipe Navarro, CFP

O. Navarro_CFP

00 Felipe Nv
@ 11 97152-5368

£

CFP
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Navarro, crre

Financial Planner — 42 anos

~~ Engenheiro de Produ¢ao— IMT
— Especialista de Investimentos Anbima
Financial Planner
15 anos como Investidor Qualificado/Profissional

m Felipe Navarro, CFP

O. Navarro_CFP

m Felipe Nv
@ 11 97152-5368




