As 3 fases da tendéncia de alta
Acumulacgao

Os pregos caminham em tendéncia. Apds uma tendéncia de alta,
segue-se uma tendéncia de baixa e, depois dela, uma nova
tendéncia de alta.

E no final de uma tendéncia de baixa que se inicia a fase de
acumulacao. Como essa fase marca o inicio de uma nova tendéncia,
ela ainda nao é propriamente uma tendéncia e, por essa razao, fica
dificil identifica-la.

O conjunto de investidores € formado pelos grandes players e pela
populagdo em geral — pessoas fisicas e pequenas empresas que
investem nos ativos de renda variavel. O inicio de qualquer
tendéncia ocorre logo ap6s a desisténcia da maioria dos
investidores diante da queda recente nos precos

Entdo, grandes investidores come¢cam a comprar os ativos, mas
isso ainda nao é suficiente para provocar uma elevacao notavel nos
precos. Esses investidores estao realmente comprando
fundo (para, em breve, venderem no topo) e esse dinheiro investido
€ conhecido no mercado pelo nome de “Smart Money” ou dinheiro
esperto.

Segundo Dow, eles s&o bem informados e experientes, e
comegam a comprar papéis subvalorizados de empresas que
apresentem bons fundamentos. Ou seja, compram barato.

Nessa fase, a bolsa fica de lado por varios meses.
Participagcao publica

E nesse momento que investidores institucionais — cuja
caracteristica é investir de modo seguro, ja que cuidam do dinheiro
de milhares de pessoas — come¢am a fazer seus aportes.

As pessoas fisicas ainda estdo temerosas devido a ultima queda
nos precos e permanecem de fora dessa fase. A midia ainda
comenta a fase ruim pela qual passaram as bolsas, assustando os
investidores comuns.

Enquanto isso, os institucionais comegcam a entrar aos poucos,
procurando nao chamar muito a atencdo. Mas isso dura pouco
porque, a medida que mais investidores institucionais compram
ativos, os pregos comeg¢am a subir de forma mais acelerada, até o



ponto em que ndo se pode deixar de notar a “recuperacao das
Bolsas”.

Excesso

Nessa fase, a boa nova se espalha e o noticiario
econdmico comecga a divulgar que a Bolsa esta barata, que esta
subindo muito, e que investir em renda variavel € o negocio do
século e a chance de ficar rico é agora.

Claro que todas as pessoas nao especialistas ficardo animadas e
voltardo a comprar. Esse excesso de demanda acelera a curva de
crescimento dos precos, reforcando a ideia propagada pela midia de
gue essa € a hora de ganhar dinheiro. Ao ver os pregos subirem
vertiginosamente, mais pessoas entram na Bolsa, muitas pela
primeira vez em suas vidas, acreditando terem encontrado a chave
do cofre. Pena que ja é tarde demais.

As 3 fases da tendéncia de baixa
Distribuicao

Lembra daqueles investidores la do comeco? Discretos, comecaram
a comprar quando todo mundo ainda estava desanimado com a
queda recente. Nesse momento, eles estdo com um lucro
potencial enorme e ja € hora de por no bolso. Ao comegarem a
realizar seus lucros, as vendas comecam a se sobressair, refreando
um pouco aquele impeto altista que tanto animou os investidores
que acompanham o noticiario da TV. E quando o mercado fica um
pouco de lado. Esse € o momento da virada, ou seja, € quando a
tendéncia de alta anterior esta prestes a reverter. Alguns ainda
estdo chegando porque acreditam que os pre¢os tém mais espago
para subir, mas infelizmente chegaram no fim da festa.

Participagcao publica

O mercado comeca a perceber que houve, de fato,
uma desaceleragao e a noticia comeca a se espalhar. A midia ja
nao esta tdo animada e as pessoas comecam a desconfiar de que
aquela alta aparentemente colocou o pé no freio. Ao perceberem
uma possivel reversao de tendéncia despontando no horizonte, os
investidores mais espertos procuram por um ponto de saida. Ao
sairem, aumentam naturalmente o ritmo das vendas, acelerando o
processo de fim de alta e inicio de reversdo, até que o preco
finalmente se reverte e comecga a apontar para baixo.

Panico



Vocé se lembra daqueles investidores que chegaram no fim da
festa? Pois €, muito rapidamente eles descobrem que compraram
topo e que terdao prejuizos se ndo sairem de suas posi¢cdes
rapidamente. Comegam entdao as vendas que aceleram ainda mais a
tendéncia de queda. O medo € uma emocao muito mais forte do que
a ganancia e, por isso, as pernas de tendéncia de queda sdo bem
mais inclinadas que as pernas de alta. Em pouco tempo, o precgo
volta a patamares bastante baixos, possibilitando que um novo ciclo
comece.
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