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A Carteira Recomendada de Fundos Imobiliarios é composta por 10 ativos com carater mais defensivos. Portanto é orientada a investidores com perfil Analyst | Fundos Listados e Flis
aderentes a renda variavel. Maria.violatti@xpi.com.br
Objetivo da carteira: O objetivo da Carteira de Fundos Imobilidrios XP é superar o desempenho do IFIX, indice que mede a performance dos principais

fundos imobilidrios listados em bolsa, no horizonte de longo prazo. Analyst | Real Estate

- . . L _ _ Renan.manda@xpi.com.br
Caracteristicas da carteira: A Carteira Recomendada de Fundos Imobilidrios é composta por 10 ativos recomendados pelos nossos analistas do Research

XP. A composigao da carteira é analisada mensalmente pelos analistas da equipe, e ela pode ou néo sofrer alteragdes a cada més.

Desempenho da carteira vs. IFIX: A carteira recomendada da XP apresentou a performance de 0,65% em maio, 0,39 p.p acima do IFIX, que apresentou alta
de 0,26% no més. Adicionalmente, a carteira apresentou um dividend yield médio mensal de 0,86% (10,3% de dividend yield anualizado).

Alteragbes do més. Mantivemos a composigao dos pesos da carteira recomendada, acreditamos que a carteira esta com posigbes defensivas e com boa
diversificagé@o de segmentos.

Peso % Fundo Me:-,:algroczslM) Cota vl Fz\alt;l)monlal VM/VP Performance An:alfilzda do

Por Ticker Segmento Ticker Recog’f”dag Nome (RS milhdes) (R$) (R$/Cota) % Em12m DY 12m

15,00% Recebiveis XPCI11 COMPRA  XP Crédito Imobilidrio 653 95 97 97% 7,8% 14,9%

15,00% Recebiveis CPTS11 COMPRA  Capitania Securities 2.683 94 93 101% 7,4% 13,8%

12,50% Recebiveis KNCR11 COMPRA  Kinea Rendimentos 4.007 103 101 101% 22,0% 11,4% ,

12,50% Recebiveis RBRR11 RESTRITO*  RBR High Grade 1.052 102 98 104% 141% 142% Desempenho da Carteira vs. Benchmark
10,00% Hibrido HGRUT1 COMPRA  CSHG Renda Urbana 2179 118 119 100% 6,7% 8,3% 300 Carteira Flis XP e FIX
7,50%  Ativos Logisticos BRCO11 COMPRA Bresco Logistica 1.476 100 119 84% -1,9% 7,6% 200
500% Ativos Logisticos LVBI11T COMPRA VBI Logistica 1.203 102 115 89% 5,0% 8,7% A~ —
10,00% Lajes Corporat. PVBI11 COMPRA  VBI Prime Offices 962 9% 99 97% 8,6% 7,0% 100 ===
7,50% Fundo de Fundos RBRF11 COMPRA RBR Alpha 982 72 85 85% -10,9% 10,0% 0
500% Shoppings XPML11 COMPRA XP Malls 1.835 98 101 97% 1,1% 8,3% LD S D DD DD

Fontes: Economatica; XP Research / Sempre consulte seu assessor de Investimentos Data base: 31/05/2022
*Estamos restritos por compliance no fundo em destaque
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Descri¢ao da carteira. A carteira recomendada mantém sua maior alocagdo em fundos imobiliarios com
cardter mais defensivos (fundos de recebiveis e ativos logisticos). Na nossa visdo os segmentos de

Figura 2: Diversificagao setorial

Exposigdo por segmento

shopping centers e lajes corporativas podem seguir mais pressionados no curto prazo mesmo apos Fggggodse Sh%?gol/:gs
flexibilizagao das restricbes em relagéo a circulacao de pessoas, impactando em seus dividendos. 7.5%
Diversificagdo da carteira. A distribuigdo entre os segmentos segue com as alocagdes em Recebiveis Lajes Corporativas
(55,0%), Logistica (12,5%), Hibridos (10,0%), Lajes Corporativas (10,0%), Fundos de Fundos (7,5%) e 10.0%
Shoppings (5,0%). Hibrido Regg%fis
Alteragbes do més. Mantivemos a composigao dos pesos da carteira recomendada, acreditamos que a 10.0%
carteira estd com posigbes defensivas e com boa diversificagéo de segmentos.
Ativos Logisticos
Figure 1: Carteira Recomendada de Fundos Imobilidrios: Estimativas e recomendagdes 12:5%
Peso % Fundo Velor c%\e/l\l\//ll)e —— Cota Valor Patrimonial (VP) VM/VP Performance AnZéleilzda do
Por Ticker Segmento Ticker Recomendacdo Nome (RS milhdes) (RS) (R$/Cota) % No més Em 12m DY 12m
15,00% Recebiveis XPCI11 COMPRA XP Crédito Imobiliario 653 95 97 97,4% -0,8% 7,8% 14,9%
15,00% Recebiveis CPTS11 COMPRA Capitania Securities 2.683 94 93 101,4% 0,1% 7,4% 13,8%
12,50% Recebiveis KNCR11 COMPRA Kinea Rendimentos 4.007 103 101 101% 1,5% 22,0% 11,4%
12,50% Recebiveis RBRR11 RESTRITO* RBR High Grade 1.052 102 98 104% 2,1% 14,1% 14,2%
10,00% Hibrido HGRU11 COMPRA CSHG Renda Urbana 2.179 118 119 99,6% 3.2% 6,7% 8,3%
7,50% Ativos Logisticos BRCO11 COMPRA Bresco Logistica 1.476 100 119 84% -0,9% -1,9% 7,6%
5,00% Ativos Logisticos LVBI11 COMPRA VBI Logistica 1.203 102 115 89,1% 3,3% 5,0% 8,7%
10,00% Lajes Corporat. PVBI11 COMPRA VBI Prime Offices 962 96 99 97% 1,7% 8,6% 7,0%
7,50% Fundo de Fundos RBRF11 COMPRA RBR Alpha 982 72 85 85% -3,5% -10,9% 10,0%
5,00% Shoppings XPML11 COMPRA XP Malls 1.835 98 101 97% -0,4% 1,1% 8,3%

Fontes: Economatica; XP Research

Sempre consulte seu assessor de Investimentos Data base: 31/05/2022

*Estamos restritos por compliance no fundo em destaque
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Fundos de Recebiveis (55,0% da carteira)

Racional por Segmento

Bom rendimento e menor risco de perda de patrimoénio, sdo uma ¢tima alternativa para diversificagéo e mitigacao de risco, principalmente
em periodos de alta volatilidade do mercado. Dado o cenario macroeconémico com perspectiva de inflagcdo em patamares mais elevados
no curto e médio prazo, continuamos vendo a relacao de risco-retorno ainda atrativos nesse tipo de fundo, principalmente para os fundos
gue estao atrelados a IGP-M e IPCA em detrimento aos de CDI.

Ativos logisticos (12,5% da carteira)

Menor volatilidade ¢ justificada pelo tempo curto de construgéo, reduzindo o risco de execugéo e volatilidade nos precos. Por isso, a renda
trazida por esses ativos apresenta estabilidade e um menor risco no curto prazo. Adicionalmente, esse segmento apresenta uma
perspectiva muito favoravel devido ao forte crescimento do e-commerce, demandando volume crescente de ativos logisticos localizados
proximos as grandes regides metropolitanas.

Hibridos (10,0% da carteira)

Fundos Imobilidrios hibridos sdo fundos que possuem investimento em mais de uma classe de ativos. Essa caracteristica se torna
interessante dado que os fundos hibridos tendem a ter menor nivel de risco dado sua diversificagao de tipo de ativos e inquilinos.

Lajes Corporativas (10,0% da carteira)

Apesar de possiveis impactos do COVID-19 nos escritorios, acreditamos que os ativos bem localizados e de alta qualidade como os ativos
na Faria Lima/ Vila Olimpia devem seguir resilientes mesmo com os impactos econémicos. Temos preferéncia por Flls com ativos com
boa localizac¢ao e alta qualidade, inquilinos solidos e gestores experientes no mercado imobiliario. No entanto, podem ser pressionados no
curto prazo devido as incertezas relacionadas ao ritmo da retomada de desempenho do segmento.

Fundo de Fundos (7,5% da carteira)

Fundo de fundos apostam em explorar ineficiéncias de mercado e assimetrias de risco/retorno entre os Flls listados em bolsa, além de
usar sua expertise para balancear a exposigcao de suas carteiras a segmentos especificos de acordo com o0 momento e perspectiva de
cada setor. Atualmente o segmento vem apresentando ponto de entrada atrativo.

Shoppings (5,0% da carteira)

Fontes: XP Research / Sempre consulte seu assessor de Investimentos

Incluimos uma parcela marginal da nossa alocagéo em fundos de shoppings centers. Entendemos que com a flexibilizagdo das medidas
de isolamento da pandemia combinada com a aceleragdo do processo de vacinagdo no Brasil possa impulsionar a recuperagao do
desempenho operacional dos shoppings. Temos preferéncia por fundos que possuam portfélios compostos por shoppings dominantes,
portanto, na nossa visdo, que venham a se beneficiar mais rapidamente e também se demonstram mais resilientes. No entanto, é
importante ressaltar que os precos de suas cotas podem ser pressionados no curto prazo devido as incertezas relacionadas ao ritmo da
retomada de desempenho do segmento.
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A carteira recomendada da XP apresentou a performance de 0,65% em maio, 0,39 p.p acima do IFIX, que apresentou alta de 0,26% no més. Adicionalmente, a carteira apresentou um dividend yield médio
mensal de 0,86% (10,3% de dividend yield anualizado). Com isso, a carteira acumula alta de 5,0% nos ultimos doze meses (vs. 0,2% do IFIX, 4,8 p.p acima do indice).

Figure 3: Desempenho de cada ativo Figure 4 Performance IFIX vs. IBOV vs. CDI
Desempenho de Maio de 2022 (Base 100)
IFIX e CDI IBOV
RBRF11 -3,5%
120 1
BRCO11 -0,9%
XPCIT1 -0,8% 110 A
XPML11 -0,4% 100 A V.-
CPTS11 0,17%
90 -
KNCR11 1,5%
PVBIT1 17% 80 A
RBRR11 2,1% 70 4
HGRU11 3.2%
60 -
LVBIT1 33%
o, o, N o, _ o, o, o, o, o, o, 50 T T T T T T
40% 80% o 20% 0% 00% 0% 20% - 30% - 40% mai/21 jul/21 set/21 nov/21 jan/22 mar/22 mai/22
jun-21 jul-21 ago-21 set-21 out-21 nov-21 dez-21 jan-22 fev-22 mar-22 abr-22 mai-22 No ano 12 Meses
Carteira Recomendada -2,1% 3,7% -2,5% -2,1% 0,2% -4,95% 10,2% -1,4% -0,2% 2,0% 2,2% 0,7% 3,.2% 5,0%
Dividendos 0,7% 0,8% 0,7% 0,7% 0,8% 0,8% 0,8% 0,8% 1,3% 0,8% 0,9% 0,9% 4,7% 10,4%
XPFI -2,2% 2,6% -2,6% -1,2% -1,9% -3,9% 9,4% -1,4% -1,5% 1,6% 1,3% -0,1% -0,2% -0,6%
IFIX -2,2% 2,5% -2,6% -1,2% -1,5% -3,6% 8,8% -1,0% -1,3% 1,4% 1,2% 0,3% 0,6% 02%
CDI 0,3% 0,3% 0,4% 0,4% 0,5% 0,6% 0,7% 0,7% 0,8% 0,9% 0,8% 1,0% 4,2% 7,6%

=XP=RTPASS ®

Fontes: Economatica; XP Research / Sempre consulte seu assessor de Investimentos Data base: 31/05/2022



Recebiveis

Tese de Investimento: O XP Crédito Imobilidrio FIl tem como objetivo auferir ganhos pela aplicagdo de seus recursos em ativos
financeiros com lastro imobilidrio, tais como CRI, Debénture, LCI, LH e cotas de Flls.

Caracteristicas do fundo: O fundo segue sua estratégia de manter um portfélio composto de CRIs com boa qualidade, com foco em
originagao e estruturacao proprietaria. O gestor busca na estratégia de ganho de capital gerar retornos recorrentes e ndo pontuais.

Portfélio: O fundo esta atualmente alocado em 78,5% na estratégia de investimentos direto em CRI, 5,6% em alocacdes em Flls e 16%
em ativos de alta liquidez (Caixa). Na estratégia de crédito, seu portfélio é composto de CRIs com boa qualidade, com foco em
originagdo e estruturagdo proéprias. O fundo possui exposigdo em diferentes seguimentos entre eles: Residencial (27,0%); Comercial
(43,0%) e Crédito Corporativo (30,0%).

0 fundo possui um portfélio com baixo risco dado sua diversificagéo setorial, sua exposigdo tanto em indices de inflagéo (66,6% do
portfélio) e CDI (33,4% do portfélio), credores com risco de crédito sauddvel e, finalmente, estrutura de garantias sélidas.

Nossa Visdo e Recomendagdo: Com os patamares atuais de juros e inflagdo da economia, aliado aos cenarios de maior volatilidade
local e global, entendemos que portfolios que apresentam menores riscos estdo melhor posicionados e apresentam retornos em
niveis interessantes aos investidores. Os Ultimos dividendos distribuidos foram pouco acima de ~RS$1,10/cota, que representa um
dividend yield anualizado de 14,9%. No mais os fundos de papel se beneficiam em ambiente de inflagdo e juros mais elevados. O fundo
estd negociando muito préximo a seu valor patrimonial (VM/VP ~1,03x).

Cligue agui para saber mais sobre a nossa tese para XPCl11

Fontes: Economatica; XP Research / Sempre consulte seu assessor de Investimentos Data base: 31/05/2022

XPCI11 COMPRA
Prego-Alvo (RS/cota) 97,3
Prego Atual (RS/cota) 94,8
Upside (%) 2.7%
DY anualizado 14,9%

Informagdes Adicionais
Gestor XP Asset

Taxa de Gestéo (a.a.) 1,0%a.a.
Patrimonio Liquido (RS mil) RS 670 Mi
Liquidez didria média(RSmil/dia) RS 2,9 Mi
Data de Pagamento Cotagéo Base Yield Provento
mai-22 RS 0484 1,24% RS 118
abr-22 RS 9553 1,16% RS 113
mar-22 RS 94,80 117% RS 1,10
fev-22 RS 92,11 1,13% RS 1,10
jan-22 RS 9283 1,01% RS 097
dez-21 RS 91,44 1,01% RS 0,92
nov-21 RS 85,08 1,04% RS 1,00
out-21 RS 90,07 1,03% RS 1,00
set-21 RS 8873 0,87% RS 0,87
ago-21 RS 90,69 0,92% RS 0,93

=XP=RTPASS B .


https://conteudos.xpi.com.br/fundos-imobiliarios/xp-credito-imobiliario-xpci11/

Recebiveis

Tese de Investimento. O Fundo tem o objetivo de proporcionar rentabilidade aos seus Cotistas através da aquisigcao CPTST1 COMPRA
preponderantemente de ativos de origem imobiliaria, conforme a politica de investimento definida no Capitulo IV do Regulamento. Prego-Alvo (RS/cota) 92,5
Prego Atual (RS/cota) 93,9
Upside (%) -1,4%
Caracteristicas do fundo: Os indicadores recentes sugerem que as perspectivas para a inflagdo seguem desafiadoras. Especialmente a DY anualizado 13,8%
inflacdo corrente, que se mostrou mais disseminada globalmente. Nesse sentindo entendemos que a carteira do CPTS11 tem um
perfil defensivo pois detém ~65% do PL em 36 CRIs marcados ao pre¢co médio de IPCA + 6,37% . Informagdes Adicionais
Portfélio: Atualmente, o portfolio do fundo conta com 65,4% em Certificados de Recebiveis Imobilidrios (CRIs) e 34,4% alocado em ?:f;oée Gestéo (a.a.) ?%%g;f
outras cotas de fundos imobilidrios e 0,2% em Caixa. O portfolio de crédito possui grande diversificagdo de segmentos e também um Patrimonio Liquido (RS mil) RS 2,6 Bi
mix saudavel de ativos com maior risco e retorno (high yield) e de menor risco (high grade), sendo maior proporgéo de CRIs high grade. Liquidez didria média(RSmil/dia) RS 8,7 Mi
* TOP 5 maiores devedores: Fll Vinci Shopping Centers, Assai, FIl GTIS Brazil Logistics, Fll General Shopping e Via Varejo
* 0 segmento com maior percentual de alocagdo é o de Logistico/Industrial com 39,2% da carteira de crédito. Do total da carteira de Data de Pagamento Cotag&o Base Yield SevETE
crédito 99,01% foi adquirida a IPCA + 6,37% e 0,99% a CDI + 1,5%, O duration médio é de 6,7anos e LTV médio de 62,3%
considerando o consolidado de todos os segmentos. mai/22 RS 9345 1,14% RS 1,08
» O portfolio de FlIs, esta alocado em Flls dos segmentos de: 32,8% em Renda Urbana, 24,9% em Logistica e 156% em Lajes abr/22 RS 9380 1.16% RS 110
Corporativas. TOP 5 maiores Flls (12,8% do total de ativos): TRXF11, GTLG11, HBRH11, VXXV11 e VWPR11. Exposicdo por tipo de e 22 e 1.15% RO
risco: 44,7% contratos atipicos, 15,0% Crédito, 38,3% Contratos tipicos e 1,9% incorporagao. fev/22 RS 9199 114% RS 110
jan/22 RS 92,10 1,15% RS 1,10
Nossa Visdo e Recomendagao: os ultimos dividendos distribuidos giraram em torno de ~R$1,10/cota, que representa um dividend yield dez/21 RS 9037 1.04% RS 1,00
anualizado de ~14,0%. No mais os fundos de papel se beneficiam em ambiente de inflagdo e juros mais elevados. O fundo esta nov/21 RS 89,29 1,03% RS 107
negociando com pequeno agio em relagdo a seu valor patrimonial (VM/VP ~1,07x). out/21 RS 90,36 1,02% RS 1,00
set/21 RS 8944 1,02% RS 1,00
ago/21 RS 88381 1,01% RS 1,01

Cligue aqui para saber mais sobre a nossa tese para CPTS11

=XP=RTPASS B -

Fontes: Economatica; XP Research / Sempre consulte seu assessor de Investimentos Data base: 31/05/2022


https://conteudos.xpi.com.br/fundos-imobiliarios/relatorios/relatorio-de-analise-fii-capitania-securities-ii-cpts11/

Recebiveis

Tese de Investimento: o Kinea Rendimentos Imobiliarios — FIl é dedicado ao investimento em ativos de renda fixa de natureza
Imobilidria, especialmente em: (i) Certificados de Recebiveis Imobilidrios (CRI), e (ii) Letras de Crédito Imobilidrio (LCI). O fundo é
destinado a investidores qualificados.

Caracterfsticas do fundo: O KNCR11 é um dos maiores fundos do segmento de recebiveis, possui patrimoénio liquido de RS 3,95 bilhdes.
94,1% do patrimdnio liquido estd alocado em CRIs, sendo que 83,8% € indexado em CDI, 14,8% Selic e 1,5% em IPCA.

Portfélio: O portfdlio do fundo possui atualmente possui 51 CRIs com boa diversificagdo na distribuicdo setorial: 50,2% Escritdrios,
35,8% Shoppings, 7,6% Residencial e 6,5% logistico. Os certificados de recebiveis imobilidrios apresentam em sua maior parte carater
mais “high grade”, ou seja, titulos com devedores que apresentam menores riscos de inadimpléncia. O fundo possui um portfélio com
baixo risco de crédito e alta diversificagdo tanto setorial quanto em credores. O LTV médio do portfélio gira em torno de 60%,
equivalente.

Nossa Visdo e Recomendagdo: os indicadores recentes sugerem que as perspectivas para a inflagdo seguem desafiadoras, portanto
mentem-se o cendrio de aumento da taxa de juros Selic. Os economistas da XP esperam que a Selic chegue em 12,75% (a.a.) ao final
do ciclo de aperto monetario. Nesse sentindo entendemos que o KNCR11 se beneficia desse cenario dado alta exposigéo a ativos
atrelados ao CDI. Recentemente a gestdo do Fundo optou por realizar, provisoriamente, operagdes compromissadas reversas
lastreadas em CRIs. Tais instrumentos permitem uma alocagao maior de recursos em CRI, o que contribui para aumentar o retorno do
Fundo, mas em especial proporciona maior flexibilidade e velocidade de alocagdo dos recursos das emissdes de cotas. O fundo possui
atualmente, aproximadamente, 10% de seu PL nessas operagdes compromissadas de Longo Prazo. Esperamos que o fundo, que é
majoritariamente alocado na parcela pés-fixada, podera obter rendimentos mais elevados nos proximos meses. Adicionalmente, a
equipe de gestao aproveitou a alta da Selic para vender algumas operacdes da carteira que possufam spreads mais baixos. Além
disso, informaram que manterdo essa estratégia pelos préoximos meses, o que pode elevar o spread médio da carteira.

Cligue agui para saber mais sobre a nossa tese para KNCR11

Fontes: Economatica; XP Research / Sempre consulte seu assessor de Investimentos Data base: 31/05/2022

KNCR11 COMPRA
Prego-Alvo (RS/cota) 101,1
Prego Atual (RS/cota) 102,5
Upside (%) -1%
DY anualizado 11,4%

Informagdes Adicionais
Gestor Kinea Investimentos

Taxa de Gestéo (a.a.) 1,08%a.a.
Patrimonio Liquido (RS mil) RS 3,9Bi
Liquidez didria média(RSmil/dia) RS 8,6 Mi
Data de Pagamento Cotag&o Base Yield Provento
mai/22 RS 101,49 0,96% RS 0,97
abr/22 RS 101,01 0,99% RS 1,00
mar/22 RS 99,36 0,84% RS 0,83
fev/22 RS 97,25 0,81% RS 0,82
jan/22 RS 98,24 0,81% RS 0,82
dez/21 RS 97,56 0,66% RS 0,65
nov/21 RS 93,86 0,58% RS 0,56
out/21 RS 92,06 0,57% RS 0,55
set/21 RS 91,41 0,53% RS 0,50
ago/21 RS 88,80 0,49% RS 0,45
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https://conteudos.xpi.com.br/fundos-imobiliarios/relatorios/relatorio-de-analise-kinea-rendimentos-imobiliarios-kncr11/

Hibridos

Tese de Investimento: O CSHG Renda Urbana tem por objeto a exploragdo de empreendimentos imobilidrios urbanos de uso

institucional e comercial, que potencialmente gerem renda por meio de alienagao, locagao ou arrendamento, priorizando a aquisi¢cao HGRUT1 COMPRA
de empreendimentos imobilidrios institucionais ou comerciais que ndo sejam lajes corporativas, shopping centers ou da area de Prego-Alvo (RS/cota) 118,7
- . : . . . . Prego Atual (RS/cota) 1121
logistica. O Fundo ¢é destinado a investidores em geral e tem prazo de duragao indeterminado. Upside (%)
A i
DY anualizado 83%

Caracteristicas do fundo: O CSHG Renda Urbana é um fundo imobilidrio hibrido com alocagdes em ativos de varejo (tanto
supermercados (37%*), quanto de vestudrio (258%*) e educacional(28%*). O patriménio liquido do fundo estd alocado InformagGes Adicionais

majoritariamente em imdveis fisicos (citados acima), mas também cotas do fundo SPVJ11, Flis e CRIs (somados representam 20,5% Gestor = CSHG
o Taxa de Gestéo (a.a.) 0,9% a.a.

do patriménio do fundo). Patriménio Liquido (RS mil) R$2,18 Bi

Portfélio: O fundo possui um portfélio com ativos resilientes como o segmento de supermercados, alta concentracdo em contratos Liquidez diaria media(RSmil/dia) RS 4,3 Mi

atipicos (83% da receita contratada), vencimentos concentrados somente apds 2025 (100%) e inquilinos com boa qualidade de crédito

(Lojas BIG, Pernambucanas, YDUQS). Data de Pagamento Cotag&o Base Yield Provento

Nossa Visdo e Recomendagio: Recentemente o fundo adotou a estratégia de venda a varejo de alguns ativos. Até o momento, concluiu

a venda da loja de Batatais locada para Casas Pernambucanas pelo valor de RS 6 milhdes, gerando um lucro de RS 953 mil (19% acima i) 22 RS 11797 0z RS 082

do prego adquirido); da loja de Lorena pelo valor de RS 5,6 milhdes, gerando um lucro de RS 1,5 milhdo (38% acima do preco adquirido); abr/22 RS 11468 0.73% RS 082

e da loja de Cagador pelo valor de RS 5,6 milhdes, gerando um lucro de RS 1,6 milhdo (39% acima do prego adquirido). Com isso, o JEr s R e 0.68% R

fundo acumula trés lojas vendidas com o valor de venda total de aproximadamente RS 17,3 milhdes e lucro total de aproximadamente feV/QQ RS 11043 0'66:/0 RS 076

RS 4,1 milhdes, a ser distribuido ao longo dos proximos meses. Os gestores ainda sinalizaram intengéo de vender outros imdveis do Jan/z2 RO" 111,99 0'650/0 Ro: 076

portfélio somando entre R$100 e R$150 milhGes em valor de venda, gerando um lucro esperado entre R$30 a R$S45 milhdes. dez/21 RS 11425 067% RS 072
nov/21 RS 103,28 0,65% RS 0,72
out/21 RS 106,81 0,64% RS 0,72
set/21 RS 107,07 0,62% RS 0,72
ago/21 RS 109,85 0,60% RS 0,72

Cligue aqui para saber mais sobre a nossa tese para HGRU11

* Percentuais da Receita Cotratada apaT P A S S E 10
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https://conteudos.xpi.com.br/fundos-imobiliarios/relatorios/relatorio-de-analise-fii-cshg-renda-urbana-hgru11/

Ativos Logisticos

Tese de Investimento: O Bresco Logistica tem por objetivo a obtengdo de renda, mediante locagdo ou arrendamento, com a BRCO11 COMPRA
exploracdo comercial de empreendimentos imobilidrios nos segmentos logistico e/ou industrial. Prego-Alvo (RS/cota) 18,9
Prego Atual (RS/cota) 99,9
Upside (%) 19%
DY anualizado 7.6%
Caracteristicas do fundo: O Bresco Logistica ¢ um fundo com um portfdlio de ativos de alta qualidade e bem localizados
(principalmente préximos na cidade de S&o Paulo), composto por 11 propriedades que somam 446 mil m? de ABL, 100% ocupada.. Cest InformagGes Adicionais .
R . . . estor resco
72% desses imoveis sédo propriedades consideradas last-mile. 2 g Ciesie e 10%a.a.
Portfolio: em geral, os imdveis do fundo s&o de alto padrdo construtivo, possuem elevada taxa de ocupagéo (100%) e boa parte de seus Patrimonio Liquido (RS mil) RS1,75 Bi
contratos sdo atipicos (48%), o que traz maior seguranca em periodos de incertezas. A maior parte (54,8%) dos vencimentos estd Liquidez diaria media(RSmil/dia) RS 3,1 Mi
concentrada a partir de 2025. Além disso, 36% da receita contratada esta localizada na cidade de Sao Paulo. Aproximadamente 93%
dos inquilinos séo classificados como grau de investimento (escala global) com rating AA e AAA. Data de Pagamento Cotagéo Base Yield ST
Nossa Visdo e Recomendacio: Ainda, o fundo possui inquilinos com baixo risco de inadimpléncia e com alta exposigdo ao e-
commerce destaque para o Mercado Livre, Magazine Luiza e B2W além de outros grandes players globais como Whirlpool e Carrefour. a2 RS99,78 s RS 063
abr/22 RS 100,74 0,63% RS 0,63
O fundo acumula queda no ano, nesses niveis acreditamos que o fundo estd negociando em patamares atrativos ao considerar a mar/22 RS 98,01 0,63% RS 063
qualidade do seu portfolio. Recentemente o fundo realizou uma a Cessé&o de Direitos Creditorios no valor de RS 25,5 milhdes a fim de fev/22 RS 9813 0,64% RS 063
realizar obras e benfeitorias em seus ativos. Inclusive foi informado benfeitorias no refeitério do imoével Bresco Bahia com investimento jan/22 RS 9556 0,61% RS 0,63
previsto total de aproximadamente RS 7,2 milhdes. Ainda, no dia 24/fev o fundo anunciou que o locatario do imével GPA -06 informou dez/21 RS 100,08 0,70% RS 060
verbalmente a intengdo em rescindir o contrato com fim previsto em maio/2027. No entanto, o fundo informou que adotard aumento nov/21 RS 8275 0,60% RS 057
todas as medidas para garantir o cumprimento do aviso prévio minimo de 12 meses para a desocupagado do Imaovel, assim como o out/21 RS 91,59 0,58% RS 057
recebimento de indenizagao equivalente a 6 vezes o valor do aluguel entéo vigente. set/21 RS 9362 0,56% RS 057
ago/21 RS 96,46 0,54% RS 0,57

Cligue aqui para saber mais sobre a nossa tese para BRCO11
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Ativos Logisticos

Tese de Investimento: O fundo tem como objetivo a obtencdo de renda e ganho de capital, através do investimento de, no minimo,

dois tergos do seu patrimonio liquido diretamente em imoveis ou direitos reais sobre imoveis do segmento logistico ou industrial, LVBIT1 COMPRA
bem como indiretamente, através de agdes ou cotas de sociedades de propdsito especifico, cotas de fundos imobilidrios e cotas de Prego-Alvo (RS/cota) 14,7
Fundos de Investimento em Participagoes Prego Atual (RS/cota) 102.2
' Upside (%) 12%
DY anualizado 87%

Caracteristicas do fundo: A gestora VBI Real Estate é 100% focada no setor imobilidrio brasileiro e possui vasta experiencia no
segmento com mais de 10 anos de atuagédo no mercado imobilidrio do Brasil. O fundo possui patriménio liquido de RS 1,35 bilhdes, Informagdes Adicionais

sendo que atualmente 93,2% do PL esta alocado em ativos alvo e 6,8% mantido em caixa. Gestor . VBI Asset
Taxa de Gestéo (a.a.) 1,3%a.a.
Portfélio: Atualmente, o fundo possui investimento em 10 empreendimentos, que somam mais de 456 mil m? de ABL e vacéancia fisica Patrimonio Liquido RS$1,35 Bi
de 0,5% concentrada em seu ativo localizado em Aratu - BA. No entanto, sua vacancia financeira é 0%, devido a instrumentos que Liquidez diaria média(RSmil/dia) RS 2,3Mi
garantem uma remuneragao minima sobre o capital investido. O portfélio do fundo conta com ativos com localizagdo estratégica nos
principais polos logisticos do pais (Cajamar, Extrema, Guarulhos, Itapevi, Maug, Araucdria, Betim, Aratu e Pirituba). Durante o més de Data de Pagamento Cotag&o Base Yield Provento
marco, foi celebrado um aditivo ao instrumento de alavancagem que o Fundo possui referente aos ativos Betim e Jandira. Nesse
aditivo, foi acordado a liberagdo de RS 30 milhdes adicionais prevista para ocorrer no més de abril, sem alteracéo das condigbes atuais mai/22 RS 100,72 0,75% RS 074
do instrumento. Esse aditivo tem como objetivo a obtengdo de recursos para o custeio da expansao do Ativo Betim. De acordo com os abr/22 RS 9897 0,72% RS 072
gestores do fundo, este instrumento de alavancagem ndo possui multa de pré-pagamento e, o eventual pagamento antecipado ndo mar/22 RS 9871 0,72% RS 071
acarretaria em despesas financeiras adicionais. fev/22 RS 96,64 0,72% RS 071
o o , I o jan/22 RS 96,92 0,69% RS 071
Nossa Viséo e Recomendagéo: Ainda, o fundo possui 22% da sua receita imobiliario em contratos atipicos e 69% dos contratos com dez/21 RS 9945 081% RS 070
maior concentragdo (76%) dos vencimentos dos contratos de locagdo a partir de 2025. Sendo a maior parte (53%) desses contratos nov/21 RS 8318 0,69% RS 067
indexados em IGP-M. Possui boa pulverizagdo de inquilinos (Ambev, DHL, Magazine Luiza, Dia%, Amazon, IBL Logistica e outros), out/21 RS 9313 0,64% RS 065
acreditamos que 0s inquilinos sao empresas de grande porte e consolidadas em seus segmentos de atuagao. set/21 RS 9582 0,62% RS 063
ago/21 RS 95,37 0,60% RS 0,62

Cligue aqui para saber mais sobre a nossa tese para LVBI11
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Lajes Corporativas

Tese de Investimento: O VBI Prime Properties tem por objetivo o investimento iméveis com certificado de conclusdo de obra (Habite-
se ou equivalente) total ou parcial, direitos reais sobre imdveis relacionados e/ou destinados ao segmento corporativo ou comercial.

Caracteristicas do fundo: O VBI Prime Properties ¢ um fundo com um portfélio de ativos de alta qualidade e bem localizados em
regiGes consideradas como premium. O fundo possui 96,4% do seu PL alocado em imoveis, 2,3% em outros Flls e 1,3% em caixa.

Portfélio: Os ativos que compdem o portfdlio do fundo possuem qualidade impar e localizagéo privilegiada na cidade de S&o Paulo (Ed.
Faria Lima 4440, Ed. Park Tower e Torre B Complexo JK ). Ainda, seus inquilinos sdo companhias de grande porte (por exemplo, CCB,
UBS, Prevent Senior, Jhonson & Jhonson entre outros) que suportariam um aumento de aluguel cobrado e/ou corregdo dos alugueis
pela inflagdo. 79% desses contratos vencem a partir de 2025. A vacéncia atual do Fundo é de 0,1%, com apenas 1% da area da Torre B
do JK disponivel. O prazo médio remanescente dos contratos vigentes é de 6,4 anos. Ainda o fundo ndo possui nenhuma
inadimpléncia.

Nossa Vis@o e Recomendagéo: Acreditamos que o fundo estd bem posicionado para a retomada do mercado de escritérios, eventual
aumento de aluguel real, ou seja, acima da inflagdo dado que os inquilinos sdo companhias bem consolidadas e em grande parte do
setor de saulde e financeiro. Recentemente o fundo adquiriu 50% do edificio Union Faria Lima que ainda sera desenvolvido com
previsdo de entrega em 2023. O valor total da transagdo foi de RS 176,4 milhGes e o pagamento serd realizado em parcelas apds
superadas as condigdes suspensivas. Além disso, o fundo adquiriu 20% da Torre B do Complexo JK de RS 184,7 milhdes sendo que, o
pagamento de RS 41,3 milhdes foi efetuado com caixa do Fundo e o saldo remanescente de RS 143,4 milhGes foi pago através da
emissao de instrumento de securitizagdo em duas séries.

Cligue agui para saber mais sobre a nossa tese para PVBI11

Fontes: Economatica; XP Research / Sempre consulte seu assessor de Investimentos Data base: 31/05/2022

PVBI11 COMPRA
Prego-Alvo (RS/cota) 99,2
Prego Atual (RS/cota) 95,8
Upside (%) 3%
DY anualizado 7.0%

Informagdes Adicionais
Gestor VBI Asset

Taxa de Gestéo (a.a.) 1,0%a.a.
Patrimonio Liquido (RS mil) ~RS$1,0 Bi
Liquidez didria média(RSmil/dia) RS$2,7 Mi
Data de Pagamento Cotag&o Base Yield Provento
mar/22 RS 92,09 0,64% RS 0,56
fev/22 RS 8784 0,63% RS 0,56
jan/22 RS 87,38 0,59% RS 0,56
dez/21 RS 9325 0,67% RS 0,56
nov/21 RS 81,79 0,64% RS 0,56
out/21 RS 8525 0,65% RS 0,56
set/21 RS 8259 0,60% RS 0,56
ago/21 RS 8993 0,62% RS 0,59
jul/21 RS 9147 0,59% RS 0,56
jun/21 RS 8917 0,57% RS 0,54

=XP=RTPASS B .
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Fundo de Fundos

Tese de Investimento: O fundo RBR Alpha Multiestratégia € um Fundo de Fundos Imobilidrios com objetivo de auferir rendimentos e RBRF11 COMPRA

ganho de capital na aquisicdo Fundos Imobilidrios, Certificados de Recebiveis (‘CRIs”) e outros ativos liquidos ligados ao mercado Preco-Alvo (R$/cota) 84,7

imobilidrio. Preco Atual (RS/cota) 71,8
Upside (%) 18%
DY anualizado 10,0%

Caracteristicas do fundo: O RBRF11 busca a diversificacdo de seus investimentos em quatro estratégias, sendo essas:
Informagdes Adicionais

« Ativos "Alpha”: (41% da carteira): Principal estratégia do fundo. Foco em FlI de imdveis prontos com potencial de valorizagdo Gestor RBR Asset
* CRI: (44% da carteira): Dividas imobilidrias com garantias e recebiveis no setor Taxz_a d? C.;est’éo.(a‘a‘) i 0,8%a‘a:
Patrimonio Liquido (RS mil) R$1,1 B
+ Ativos “Beta’ (15% da carteira): Posig6es taticas. Foco em Flls mais sensiveis as oscilagdes de curto prazo Liquidez didria média(RSmil/dia) RS 2,7Mi
Portfélio: Do ponto de vista de alocagdo por segmento, o portfolio estd atualmente alocado em 13 CRIs e 24 Flis. Sendo 43,6% em
Recebiveis, 254% no Segmento Corporativo, 99% no Segmento Logistico, 6,3% no segmento de Shoppings e 14,8% em outros Data de Pagamento Cotagdo Base Yield Provento
segmentos.
- - 4 o ) _ mai/22 RS 7072 0,80% RS 060
Nossa Visdo e Recomendagéo: Seus gestores tem buscado qualificar o portfélio do fundo reduzindo posi¢cdes que ndo consideram abr/22 RS 7437 0,83% RS 060
como estratégicas e com menor retorno ajustado ao risco, mesmo que estejam com prejuizo. Foram efetuados desinvestimentos mar/22 RS 7091 0,84% RS 060
equilibrando com ganhos de capital, de forma a ndo impactar a distribuigdo de dividendos. Acreditamos que o fundo esta negociando fev/22 RS 69,60 0,83% RS 060
em patamares atrativos ao considerar a qualidade do seu portfélio. Além disso, o Dividend Yield anualizado do fundo é de 10,0%. jan/22 RS 69,52 0.76% RS 061
dez/21 RS 76,18 0,87% RS 0,60
nov/21 RS 6538 0,82% RS 0,60
out/21 RS 69,06 0,80% RS 0,60
set/21 RS 7022 0,75% RS 0,60
ago/21 RS 7437 0,73% RS 0,60

Cligue aqui para saber mais sobre a nossa tese para RBRF11
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Shoppings

Tese de Investimento: O XP Malls Fll tem como objetivo a obtengao de renda por meio da exploragéo imobilidria de shopping centers, XPML11 COMPRA
bem como o ganho de capital, mediante a compra e venda de shopping centers, conforme detalhado no Regulamento do Fundo. Prego-Alvo (RS/cota) 1013
Prego Atual (RS/cota) 98,2
Upside (%) 3,2%
DY anualizado 83%
Caracteristicas do fundo: O fundo possui sua carteira de ativos distribuida em: 92,0% do seu patriménio liquido alocado em imdéveis,
3,9% em cotas de outros Fllis, 2,3% em CRIs, 1,1% mantido em caixa. InformagGes Adicionais
Gestor XP Asset
Portfélio: O portfdlio do fundo é composto por 15 shopping centers, que juntos somam uma area bruta locavel de aproximadamente Taxa de Gestéo (a.a.) 0,75%a.a.
540 mil m? e aproximadamente 2.900 lojas. A ABL prépria do fundo soma 142 mil m?, alocada em sua maior parte shoppings Patrimonio Liquido (RS mil) RS$1,9 Bi
dominantes. Além disso, o fundo possui boa exposicdo em shoppings direcionados para a alta renda. Entendemos que essa Liquidez diaria media(RSmil/dia) RS 3,6 Mi
combinagao é favoravel, ja que podem se beneficiar mais rapidamente em um cenario de retomada e se demonstram mais resilientes.
Por fim, o portfélio conta com boa diversificacdo geogréfica e de administragdo: Data de Pagamento Cotagdo Base Yield Provento
» Alocagdes por regido: Sudeste (68%); Nordeste (22%); Norte (10%) mai-22 RS 9879 0,69% RS 068
+ Diversificacdo por administradores (% ABL): JHSF (35%); Aliansce Sonae (27%); Ancar Ivanhoe (16%); Gazit (11%); BR Malls (11%) e apr-22 RS 9856 0,69% RS 066
SYN (1%) mar-22 RS 94,59 0,70% RS 064
fev-22 RS 89,53 0,67% RS 0,60
Nossa Visdo e Recomendagao: Os indicadores operacionais como same store sales (vendas das mesmas lojas) e same store rents jan-22 RS 9525 0,85% RS 085
(aluguéis das mesmas lojas) vem subindo no ano em percentuais acima dos patamares observados em 2019. As vendas totais na dez-21 RS 9590 0.61% RS 055
variagao anual de 2022 comparado com 2019 vem crescendo em patamares significativos, assim como a vacéancia, os descontos e a NOV-21 RS 8582 051% RS 050
inadimpléncia vém reduzindo. Visualizamos ponto de entrada atrativo e triggers para possivel upside de seus dividendos. out-21 RS 9414 0,59% RS 057
set21 RS 9088 0,56% RS 057
ago-21 RS 9648 0,59% RS 060

Cligue aqui para saber mais sobre a nossa tese para XPML11
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Disclaimer

11) Este relatério de analise foi elaborado pela XP Investimentos CCTVM S.A. (“XP Investimentos ou XP") de acordo com todas as exigéncias previstas na Resolugdo CVM 20/2021, tem como objetivo fornecer informagdes que possam auxiliar o investidor a
tomar sua prépria decisé@o de investimento, nao constituindo qualquer tipo de oferta ou solicitagao de compra e/ou venda de qualquer produto. As informagdes contidas neste relatério séo consideradas validas na data de sua divulgacédo e foram obtidas de
fontes publicas. A XP Investimentos ndo se responsabiliza por qualquer decisdo tomada pelo cliente com base no presente relatorio.

2) Este relatorio foi elaborado considerando a classificagdo de risco dos produtos de modo a gerar resultados de alocagéo para cada perfil de investidor.

3) O(s) signatario(s) deste relatério declara(m) que as recomendagdes refletem Unica e exclusivamente suas andlises e opinides pessoais, que foram produzidas de forma independente, inclusive em relagdo a XP Investimentos e que estdo sujeitas a
modificagdes sem aviso prévio em decorréncia de alteragdes nas condigdes de mercado, e que sua(s) remuneragado(es) é(sdo) indiretamente influenciada por receitas provenientes dos negécios e operagdes financeiras realizadas pela XP Investimentos.

4) O analista responsével pelo contetdo deste relatério e pelo cumprimento da Resolugdo CVM n° 20/2021 estd indicado acima, sendo que, caso constem a indicagédo de mais um analista no relatério, o responsével seré o primeiro analista credenciado a ser
mencionado no relatorio.

5) Os analistas da XP Investimentos estdo obrigados ao cumprimento de todas as regras previstas no Cédigo de Conduta da APIMEC para o Analista de Valores Mobilidrios e na Politica de Conduta dos Analistas de Valores Mobilidrios da XP Investimentos.

6) O atendimento de nossos clientes é realizado por empregados da XP Investimentos ou por agentes auténomos de investimento que desempenham suas atividades por meio da XP, em conformidade com a Resolugdo CVM n° 16/2021, os quais encontram-se
registrados na Associagdo Nacional das Corretoras e Distribuidoras de Titulos e Valores Mobiliarios — ANCORD. O agente auténomo de investimento ndo pode realizar consultoria, administragdo ou gestdo de patriménio de clientes, devendo atuar como
intermediario e solicitar autorizagao prévia do cliente para a realizagao de qualquer operagao no mercado de capitais.

7) Os produtos apresentados neste relatério podem n&o ser adequados para todos os tipos de cliente. Antes de qualquer decisao, os clientes deverdo realizar o processo de suitability e confirmar se os produtos apresentados s&o indicados para o seu perfil de
investidor. Este material ndo sugere qualquer alteragdo de carteira, mas somente orientagdo sobre produtos adequados a determinado perfil de investidor.

8) A rentabilidade de produtos financeiros pode apresentar variagdes e seu prego ou valor pode aumentar ou diminuir num curto espago de tempo. Os desempenhos anteriores ndo sdo necessariamente indicativos de resultados futuros. A rentabilidade
divulgada nao é liquida de impostos. As informagdes presentes neste material sdo baseadas em simulagdes e os resultados reais poderdo ser significativamente diferentes.

9) Este relatorio é destinado a circulagdo exclusiva para a rede de relacionamento da XP Investimentos, incluindo agentes auténomos da XP e clientes da XP, podendo também ser divulgado no site da XP. Fica proibida sua reprodugédo ou redistribui¢do para
qualquer pessoa, no todo ou em parte, qualquer que seja o propdsito, sem o prévio consentimento expresso da XP Investimentos.

T0)SAC. 0800 77 20202. A Ouvidoria da XP Investimentos tem a missdo de servir de canal de contato sempre que os clientes que ndo se sentirem satisfeitos com as solugdes dadas pela empresa aos seus problemas. O contato pode ser realizado por meio do
telefone: 0800 722 3710.

11)0 custo da operagao e a politica de cobranga estéo definidos nas tabelas de custos operacionais disponibilizadas no site da XP Investimentos: www.xpi.com.br.
12)A XP Investimentos se exime de qualquer responsabilidade por quaisquer prejuizos, diretos ou indiretos, que venham a decorrer da utilizagdo deste relatério ou seu contetdo.

13) A Avaliagdo Técnica e a Avaliagdo de Fundamentos seguem diferentes metodologias de andlise. A Andlise Técnica € executada seguindo conceitos como tendéncia, suporte, resisténcia, candles, volumes, médias mdveis entre outros. J& a Analise
Fundamentalista utiliza como informagao os resultados divulgados pelas companhias emissoras e suas projegdes. Desta forma, as opinides dos Analistas Fundamentalistas, que buscam os melhores retornos dadas as condi¢cdes de mercado, o cendrio
macroecondmico e os eventos especificos da empresa e do setor, podem divergir das opinides dos Analistas Técnicos, que visam identificar os movimentos mais provaveis dos pregos dos ativos, com utilizagdo de “stops” para limitar as possiveis perdas.

14) 0 investimento em ac¢des é indicado para investidores de perfil moderado e agressivo, de acordo com a politica de suitability praticada pela XP Investimentos Acdo é uma fracdo do capital de uma empresa que é negociada no mercado. E um titulo de renda
variavel, ou seja, um investimento no qual a rentabilidade nédo é preestabelecida, varia conforme as cotagdes de mercado. O investimento em agdes € um investimento de alto risco e os desempenhos anteriores ndo sdo necessariamente indicativos de
resultados futuros e nenhuma declaragdo ou garantia, de forma expressa ou implicita, é feita neste material em relagdo a desempenhos. As condi¢cdes de mercado, o cenario macroeconémico, os eventos especificos da empresa e do setor podem afetar o
desempenho do investimento, podendo resultar até mesmo em significativas perdas patrimoniais. A duragdo recomendada para o investimento é de médio-longo prazo. Nao ha quaisquer garantias sobre o patrimoénio do cliente neste tipo de produto

15)0 investimento em opgdes € preferencialmente indicado para investidores de perfil agressivo, de acordo com a politica de suitability praticada pela XP Investimentos. No mercado de opgdes, sdo negociados direitos de compra ou venda de um bem por prego
fixado em data futura, devendo o adquirente do direito negociado pagar um prémio ao vendedor tal como num acordo seguro. As operagdes com esses derivativos séo consideradas de risco muito alto por apresentarem altas relagdes de risco e retorno e
algumas posigdes apresentarem a possibilidade de perdas superiores ao capital investido. A duragdo recomendada para o investimento é de curto prazo e o patrimdnio do cliente ndo esta garantido neste tipo de produto.

16)0 investimento em termos é indicado para investidores de perfil agressivo, de acordo com a politica de suitability praticada pela XP Investimentos. Sdo contratos para compra ou a venda de uma determinada quantidade de agdes, a um preco fixado, para
liquidagdo em prazo determinado. O prazo do contrato a Termo é livremente escolhido pelos investidores, obedecendo o prazo minimo de 16 dias e maximo de 999 dias corridos. O preco sera o valor da agao adicionado de uma parcela correspondente aos juros
- que sdo fixados livremente em mercado, em fung&o do prazo do contrato. Toda transagéo a termo requer um depdsito de garantia. Essas garantias sdo prestadas em duas formas: cobertura ou margem.

17)0 investimento em Mercados Futuros embute riscos de perdas patrimoniais significativos, e por isso é indicado para investidores de perfil agressivo, de acordo com a politica de suitability praticada pela XP Investimentos. Commmaodity € um objeto ou
determinante de prego de um contrato futuro ou outro instrumento derivativo, podendo consubstanciar um indice, uma taxa, um valor mobilidrio ou produto fisico. E um investimento de risco muito alto, que contempla a possibilidade de oscilagdo de prego
devido a utilizagao de alavancagem financeira. A duragédo recomendada para o investimento é de curto prazo e o patrimoénio do cliente ndo esta garantido neste tipo de produto. As condigdes de mercado, mudangas climaticas e o cenario macroeconémico
podem afetar o desempenho do investimento.

18)ESTA INSTITUIGAO E ADERENTE AO CODIGO ANBIMA DE REGULAGAO E MELHORES PRATICAS PARA ATIVIDADE DE DISTRIBUIGAO DE PRODUTOS DE INVESTIMENTO NO VAREJO. maT P A S S E
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