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O valor justo € uma mensuracao baseada em mercado e nao uma mensuracao

especifica da entidade. Para alguns ativos e passivos, pode haver informacgdes de
mercado ou transacdes de mercad o@ disponiveis e para outros pode
ndo _haver. Contudo, o objetivo da mensuracdo do valor justo em ambos os

casos é o mesmo — estimar o preco pelo qual umad transa¢éo néo for¢ada para
vender o ativo ou para transferir o passivo ocorreria entre participantes do

mercado na data de mensuragdo sob condi¢coes correntes de mercado (ou seja,

um preco de saida na data de mens a0.do ponto de vista de participante do
mercado que detenh ou @

A definicdo de valor justo se concentra em ativos e passivos porque eles sdo o
objeto primario ) da mensuracao contabil.
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9. Este Pronunciamento define wvalor justo como o
preco que seria recebido pela venda de um ativo ou

que seria pago pela transferéncia de um passivo em
umg _transacdo ndo forcada entre participantes do

mercado na data de mensuracao.




O CPC 46 élaplicavel)quando outro Pronunciamento requerer
ou permitir mensura¢des do_valor justo ou divulgagdes sobre
mensuracoes do valor justo.
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Os requisitos de mensuragdo e divulgacao deste Pronunciamentona li '
a) transagbes de pagamento baseadas em agdes dentro do alcance do CPC 10 J-

Pagamento Baseado em Ac¢des;

transacoes de arrendamento dentro do alcance(do CPC 06 3/Arrendamentos; e
(Alterado pela Revis3o CPC 14) -

mensuragbes que tenham algumas similaridades com o valor justo, mas que nado
representem o valor justo, como, por exemp/o o(’vmlizével liquido b que se
refere o Pronunciamento CPC 16 — Estoques/ou o valor em uso a que se refere o
Pronunciamento CPC 01 — Reducdo ao Valor Recuperavel de Ativos. ?2[:90 2T VENDA
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A mensuracdo do valor justo destina-se a um ativo ou passivo em
particular. Portanto, ao mensurar o valor justo, a entidade deve
levar em consideracao as caracteristicas do ativo ou passivo se os
participantes do mercado, ao preciT‘car o ativo ou o passivo na data
de mensuracdo, levarem essas caracteristicas em _consideracdo.
Essas caracteristicas incluem, por exemplo:

(a) a condicao e a localizacao do ativo; e

(b) restricdes, se houver, para a venda ou o uso do ativo.




Mensuracao

O ativo ou o passivo mensurado ao valor justo/pode ser qualquer

um dos seguintes:

(a) u ou passivo individual (por exemplo, um instrumento

financeiro ou um ativo nao financeiro); ou
(b) um grupo de ativos, grupo de passivos ou grupo de ativos e

e

passivos (por exemplo, uma unidade geradora de caixa ou um
egocio): o
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A mensuracao do valor justo presume que o ativa ou o passivo é
trocado em uma@ans}fﬁﬁ ndao forcada entre participantes do
mercado para a venda do ativo ou a transferéncia do passivo na
data de mensuracao nas condicdes atuais de mercado.

A mensuracao do valor justo presume que a transacao para a venda
do ativo ou transferéncia do passivo ocorre:

(a) no mercado principal para o ativo ou passivo; ou
(b) na auséncia de mercado principal, no mercado mais van

para o ativo ou passivo.
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A entidade deve utilizar técnicas de avaliacao que sejam
apropriadas nas circunstancias e para as quais haja dados
suficientes disponiveis para mensurar o valor justo, maximizando
o uso de dados observaveis relevantes e minimizando o uso de
dados nao observaveis. o
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O objetivo de utilizar uma técnica de avaliagao é/estimaLo
preco ,pelo qual uma transacdo nao forgada para a venda do

ativo ou para a transferéncia do passivo ocorreria entre
participantes do mercado na data de mensuracao nas

Técnicas de Avaliacao

condicdes atuais de mercado. (Trés técnicad de avaliacdo

amplamente utilizadas sao

(i) abordagem de mercado
(ii) abordagem de custo e
(iii) abordagem de receita
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Converte valores futuros
(por exemplo, fluxos de
caixa ou receitas e
de’sr.)esas) em um vglor
Unico atual (ou seja,
descontado). Quando a
/ . Vé
abordagem de receita é
utilizada, a mensuracao
do valor justo reflete as
expectativas de mercado
atuais em relacdo a esses

’
valores ros.

P




Técnicas de Avaliacao

As técnicas de avaliagao utilizadas para mensurar o valor justo devem ser
aplicadas de forma consistente. Contudo, uma_mudanca na técnica de avaliagao
ou em sua aplicacao é apropriads a_mudanca resultar em uma _mensuracao
gue seja igualmente ouo valor justo nas circunstancias.

Esse pode ser o caso se, por exemplo, qualquer dos eventos seguintes ocorrer:

(a) novos mercados surgirem; 1/

(b) novas informacdes se tornarem disponiveis; L~ L~
(c) informacoes utilizadas anteriormente nao mais estiverem disponiveis;

(d) houver uma melhora nas técnicas de avaliacdo; ou T/

(e) houver mudancas nas condicoes de mercado. —




' Hierarquia de Valor Justo

Para aumentar a consisténcia \e a comparabilidade nas
mensuracoes do valor justo e nas divulgacdes correspondentes,

este Pronunciamento estabelece uma hierarquia de _valor justo
que classifica en trés niveis las informac@es (inputs) aplicadas nas

técnicas de avaliacao utilizadas na_ mensuracao do v justo.

—
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Hierarquia de Valor Justo

A disponibilidade de informagbes relevantes e sua relativa
subjetividade podem afetar a escolha de técnicas de avaliacao

apropriadas. Contudo, a hierarquia de valor justo prioriza_as
informacdesAinputs) das técni avaliacao e nao as técnicas de
—_— Y

avaliacao utilizadas para mensurar o valor justo.
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Dados nag observaveis para o ativo ou
passivo.




Divulgac¢ao

A entidade deve divulgar informacdes que auxiliem os usuarios de suas
demonstracoes contabeis a avaliar ambas as seguintes opcoes:

(a) para ativos e passivos que sejam rngp_surados ao 'valor justo)de forma
recorrente ou ndo__ recorrente no | balangco patrimonial i apoés o
reconhecimentmas técnicas de avaliacdo e_informacdes utilizadas
para desenvolver essas mensuracoes;

(b) para mensuragbes do valorjusto recorrentes que utilizem dados ndo
observaveis significativos (Nivel 3 efeito das mensuragbes sobre o

= V4 V4
resultado)do periodo ou outros resultados abrangentes para o periodo.




Divulgac¢ao

Para atingir os objetivos este item, a entidade deve considerar todos os itens
seguintes: —

(a) o nivel de detalhamento "hecessario para atender aos requisitos de
divulgacao; _

(b) quanta énfase se deve dar a cada um dos diversos requisitos;

(c) quanta agregacdo ou desagregacdo Se deve efetuar; e

(d) se os usuarios de demonstragdes contabeis necessitam de informacgoes
adicionais para avaliar as informacdes quantitativas divulgadas.

Se as divulgacoes feitas de acordo com este Pronunciamento e outros forem
insuficientes para atingir os objetivos, a entidade deve divulgar informacoes
édicionais necessarias para atingir esses objetivos.
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CPC 46 - Mensuracao ao
Valor Justo.




1. CEBRASPE (CESPE) - COGE CE/2019) Com relagdo ao valor justo, assinale a opgdo correta,
conforme o Pronunciamento Técnicg CPC 46 do Comité de Pronunciamentos Contabeis.
/rfA utilizagdo delcustos de reposi¢cao gorrentes para mensuragao do'valor justﬁjé compativel
com a técnica de avaliacdo abordagendereceita. MOMDMLM 0  (peTQ
%A utilizacao de precos de cotacao para ativos idénticos ou similares ao ativo %e;c&gg
mensuracao a valor justo é compativel com a técnica de avaliacao abordagem-deresuitade.
A utilizacao de precos de cotacao para ativos idénticos ou similares ao ativo objeto de
mensuracao a valor justo € compativel com a técnica de avaliacao abordagem de mercado;
) A utilizacdo de conversdo de fluxos de caixa futuros a valorw,_por meio de taxas de

/ -, /’ . . ~ S
desconto, é compativel com a técnica de avaliacdo abordagem-gde-mereade: Lece! ™
A utilizacao de conversao de fluxos de caixa futuros a valor presente, por meio de taxas de

desconto, é compativel com a técnica de avaliagdo aberdagem-de-—euste. LeCe i T A

Gabarito: C

P,




Fluxos de Caixa Futu’l%ds‘Fossivei_s_I Probabilidades
R$ 200,00 30% 60,00

R$ 500,00 70% 3SO0™

Sabe-se que a taxa de | ivre de risco aplicavel para fluxos de caixa futuros possiveis no
horizonte de um ano é de 3% & o prémio de risco sistematico para ativo com o mesmo perfil
de risco Diante dos dados apresentados e utilizando o Método 2 da Técnica de Valor

Presente Esperado apontada na NBC TG 46 (R2) — Mensuracao do valor justo, qual das

alternativas a seguirindicao v is proximo do Valor Justo do Ativo A?

(aVRs 390,48 Eb e yp- 410,00
b) RS 402,19 VP: \/ o /y+ o 0%
c) RS 410,00 @ (9 (/\ R ko)% /

d) RS 500,00 =
1,08

Gabarito: A ‘9




3. CEBRASPE (CESPE) - TCE-RO/2019) Acerca do reconhecimento e avaliacdo inicial e as mensuracoes

posteriores de itens patrimoniais ativos, julgue os itens a seguir. 0 $TO Mmzﬁ@
o /"\b\J)Vk\JO/\- Sus 1o PDAMOQ"V/E&)L A
Os valores a recebe_]séo representados por|instrumentos financeiros Jiquidaveis em dinheiro ou equivalente e,

amo tais, devem ser avaliados continuamente ao valor justo. VAloa gvsto SULTACSS  ABQAN Genv

a m geral, os bens em estoque sao mensurados ao custo de aquisicao,ou de fabricacao, é'esde gue esses nao

erem o seu valor realizavel liquido
possivel mensurar o valor justo de propriedades para investimento, contudo, caso nao seja possivel fazé-lo,
o 7/ 7 . . 7 ‘; ~ -

e forma confiavel e continua, deve-se utilizar o método do custo nessa mensuracao.

0 metodo de depreciacao que se embasM&e é gerada pela atividade que inclui a utilizacao de
0 ais aproprlado para se reconhecer o desgaste dos bens de produgdo, por considerar sua efetiva

° QuvTiosges ESTOSUES DEVEM Sen MEBMSUAARDDS
FAODFTOXS lowo Vi be W7o BV VAL 7=

Assinale a opcao correta.
a) Apenas o item | esta certo. LIG\UIOO, oS 9\9: 5, 0 mMeUD .

b) Apenas o item |V esta certo.

c) Apenas os itens | e Il estdo certos.
Apenas os itens |l e lll estao certos.
e) Apenas ositensll e IV estao certos.

Gabarito: D ‘@




4. CEBRASPE (CESPE) - T) AM/2019) De acordo com a legislacdo societaria e os padroes
contabeis do CPC, julgue o item seguinte, a respeito dos critérios de avaliacao de ativos.

O valor justo dos bens mantidos em almoxarifado equivale ao prego liquido de realizagcao dos

_/

referidos ativos no mercado, deduzidos os impostos e demais despesas aplicaveis a venda,
além da margem de lucro.

Certg

VMo NV ]é ] Phego LQWIDO o QeAlZ.

\/. Q (\ Gabarito: Errado
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5. CPCON UEPB - Pref Guarabira/2019) De acordo com CPC 46, que trata da mensuracao
pelo valor justo, esse valor é obtido com base no(a) MEALLGD

a) despesa.
custo. @
@
)

mercado. o ﬂ
fluxo de caixa.

e) custo padrdo. | (‘D MEACAZO
LN S GO @

D @EOUMJ




6. FCC - METRO SP/2019) De acordo com o CPC 46, as técnicas de avaliacao utilizadas para mensurar o valor
justo devem .@: uso de dados observaveis relevantes e minimizar o uso de dados nao observaveis. A

norma menciona alguns exemplos de mercados nos quais informacdes possam ser observaveis para alguns
ativos e passivos. Em relacao a_tematica, considere as afirmacdes abaixo:

MEADD D& AGOES —
|.-Em mercado bursatil, os precos Wontram-se prontamente disponiveis e sao representativos

do valor justo, de modo geral.
0 m mercado de{revendedores ])s revendedores p prontos para negociar, proporcionando
qyidez ao utilizarseu capital para manter.um estoque dos itens para os quais estabelecem um mercado.
i a—
“Em mercaddn3o ntermediado, icorretoreg, tentam aproximar compradores e vendedores mas nao
— e
anecem prontos para negociar por sua propria conta.
7. Em mercadq intermediado, s transacdes, tanto de origem quanto revendas, sao negociadas de forma

independente, sendo poucas as informacdes sobre essas transacoes que podem ser disponibilizadas ao publico.
v I ~——

Esta correto o que se afirma AP

| ell.
c) llelll.
d) llelV.
e) Il, lllelV.

Gabarito: B ‘@




7. FGV - SEFIN RO/2018) Assinale a opcdo que indicalum ativo)que pode ser avaliado a valor

justo no balang¢o patrimonial de uma empresa. , . S

A . : = =D VO CoNNNGEWNTT

%Ganho na justica consideradof/possfvel) ATV porsivEL —D AT \N;Q € P VO
Marca formada internamente) % Geopwill GEMPBY INTELNAMENE

7 Ul NR E ATTVO

_£¥ Estoque adquirido de terceiros. D
gF Participacdo permanente no capital social de outra sociedade. [H»E .-
Terreno mantido para vanrizagéoD

-

Gabharito: E
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8. CEBRASPE (CESPE) - TCM-BA/2018) A mensuracado do l/alor jus’aiegum ativo ja registrado
relaciona-se ' | k
%ao ponto de vista deq participante da gestao.
@ as premissas sobrgyglvendo a precificacao.
o total em nota fiscal de entrada na data da compra.

ao preco de transferéncia entre empresas coligadas. )
_£¥ a auséncia de estimativa do mercado para a precificagdo.

Gabarito: B




9. VUNESP - Pref Registro/2018) O preco que seria recebido pela venda de um ativo ou que
seria pago pela transferéncia de um passivo, em uma transacao nao forcada entre
participantes do mercado, na data de mensuracao, € denominado, segundo as normas
@tébeis brasileiras, como

Valor justo. ro9-
A Valor contabil.Z V. As.
usto histérico como base de valor. (£GisT- f&lo Wk SN EWAT
& Valor presente. <
ﬁCusto atribuido.

Gabarito: A




10. CONSULPLAN - CFC/22 Exame de Suficiéncia/2018) Uma Sociedade Empresaria produz certo tipo de produto agricola
gue é negociado em dois diferentes mercados ativos (Mercado A e Mercado B) a precos diferentes. A Sociedade Empresaria
pode acessar os pregos do produto agricola nesses dois mercados na data de sua mensuragao. Outras informagoes também

sao conhecidas por essa Sociedade Empresaria: ’PWM[\ MATS VANWU

Vie 0 A
RS 59,00/saca - preco que seria recebido pela venda do produto agricola. @ gq
RS 4,00/saca.—> custos de transa¢do no Mercado A. —
R§ 4,00/5a® custos para transportar o produto agricola a esse mercado. _—
* Mercado B

RS 60,00/saca - preco que seria recebido pela venda do produto agricola.
RS 6,00/saca > custos de transa¢do no Mercado B. (D

RS 4,00/saca = custos para transportar o produto agricola a esse mercado.
* Tanto o Mercado A quanto o Mercado B nao sao considerados o mercado principal para esse produto agricola.

Considerando-se apenas as informacdes apresentadas e a NBC TG 46 (R2) — Mensuracao do valor justo e NBC TG 29 (R2) —
Ativo biolégico e produto agricola, assinale a alternativa que apresenta o valor correto dp mensuracao do valor justo do

produto agricola negociado pela Sociedade Empresaria. W oe VEN DA

a) RS 50,00/saca.
b) RS 51,00/saca. Menes WsTo e Avs f.

S 55,00/saca.

d) RS 56,00/saca.
Gabarito: C ‘@




11. CEBRASPE (CESPE) - SEFAZ RS/2018) Com relacdo a valor justo e suas caracteristicas de
mensuracao ou de reconhecimento, assinale a opcao correta.

A busca exaustiva por todos os possiveis mercados a fim de se identificar omercado
principal para se mensurar determinado ativo émcesséria,ynas se devem observar todas
as informacoes que estiverem disponiveis. ‘-

A capaC|dade~de geragao.de beneflc.lo ecoNnorT1|co fu.tu@nao deve ser considerada para
fins de mensuracao do valor justo de ativos nao financeiros.
A As técnicas de avaliacao devem ser utilizadas de maneira consistente, observando-se a

percepcao do mercado sobre possivel preco de compra e venda, excluindo-se premissas de

risc

/(% reconhecimento inicial pelo preco comercializado e a manutencao desse valor nos
regls%s dos anos subsequentes a transacag gany a aplicacao anual de técnicas de
avaliacao.

2y As condicoes do lr;ercado %ao secundaras ha mensuracao dm o risco de um
ativo ser descontinuado depende diretamente das atividades ono proprio

negouo.

Gabarito: A ‘@




12. FADESP - BANPARA/2018) Um profissional de contabilidade tem dudvidas sobre como
avaliar ativos e passivos pelo critério denominado “Valor Justo”. O grupo e subgrupo e contas
Cuja mensuracao n o condiz com conceito subjacente a avaliacao pelo Valor Justo é
a) estoques — certos commodities.

@joint ventures. X
c) estoqL.Jes — produtf)s agr!colas. cfc 119
d) propriedade para investimentos.
e) imobilizados — ativos bioldgicos.

1Oof

ng/)(g’@r\é’b S-W FAVO%C;MN Gabarito: B




13. CEBRASPE (CESPE) - TCE-PE/2017) No item a seguir, é apresentada uma situac3o hipotética,
seguida de uma assertiva a ser julgada de acordo com os pronunciamentos do CPC.

Uma empresa vendeu determinado ativo_nos mercados ativos de Salvador e Recife, mas nenhum
desses mercados é o principal. Na data da mensuracao desse ativo, os valores relacionados as

transacoes de venda eram os seguintes. ,
Salvador (em reais) /Recife (em reaisx P/\,e o D l/€7\154~

preco de venda 30 / 29 \
| __ Cuzto Taan st

custo de transacao 7 5

\ 4

custo de transporte 4 /
Nessa situacao, o referido ativo sera avaliado a valor justo por RS 25.

Certo
Errado

Gab‘arito: Certo
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14. FCM - CEFETMINAS - Pref Barcarena/2016) O Valor Justo (fair value) foi introduzido pelas
normas internacionais de contabilidade e afetou sobremaneira o processo de
reconhecimento e mensuracao dos eventos econdmicos e financeiros relevantes para a
elaboracao das demonstracoes contabeis, pois espera-se dar maior qualidade a informacao
divulgada. Conforme as normas internacionais de contabilidade, a definicao de valor justo
mais adequada é - -~
ﬁfvalor pelo qual comprador e vendedor negociamUm ativo ou passivo.
;lf)/valor pelo qual comprador ou vendedor estao dispostos a pagar (receber) por um ativo
(passivo), na data da transacao, em que estejam informados.
alor médio, praticado no mercado internacional, guando for o caso, e pago (recebido)
por um ativo (passivo) na data da transacao, sem que haja omissao de qualquer tipo de

d) )valor pelo qual comprador ou vendedor poderiam negociar um ativo ou passivo em
3em que haja pressao sobre nenhuma das partes envolvidas, estejam

informadas-e-dispostas a transacionar.
Gabarito: D ‘@




15. FBC - CFC/12 Exame de Suficiéncia/2015) Considerando o que estabelece a NBC TG 46 (R1) —
Mensuracao do Valor Justo, julgue os itens abaixo como Verdadeiros (V) ou Falsos (F) e, em seguida,
assinale a opcao CORRETA.

A entidade deve mensurar o valor justo de um ativo ou passivo, utilizando as premissas que os
participantes do mercado usariam ao precificar o ativo ou o passivo, presumindo-se que 0s
pasticipantes do mercado ajam eu melhor interesse econémico.

/A\ mensurac¢ao a valor justd esta condicionada d existéncia de um preco de mercado diretamente
observavel em um mercado ativo./ pA AVSe NCIA S MENCADD + (/AUTZ]USC;Q
l1l. O valor justo é definido como o preco que serla o pela venda de um ativo ou que seria

pago pela transferéncia de um vo-em um transag;ao nao forgada ebtre participantes do mercado

na data de mensuracao. \/ B: V
sequéncia CORRETA é: J @







