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No processo de recompra de acoes seguido do cancelamento das ac¢des pela
empresa, qual beneficio a empresa teria nisso?

Nem sempre se refere a ter beneficio. As vezes € apenas uma estratégia para dar mais valor
ao ativo no mercado e a percepgao de valor melhorar.

0 que acontece se vocé tiver apenas uma fracao da quantidade de acoes que
viraram uma unidade em caso de inplit? Utilizando o exemplo da aula no caso
de ter qualquer nimero que nao seja miltiplo 4.

Essa fracao vai a leilao, sao vendidas a valor de mercado e a pessoa recebe o dinheiro refe-
rente as agoes sobressalentes.

Quando a empresa emite o comunicado ao mercado que ira realizar a recompra
das acoes, ela avisa se fara um movimento de revenda ou de cancelamento?

Nao. Isso e definido posteriormente e sera emitido outro comunicado ao mercado sobre
essa decisao.

Os acionistas recebem esse comunicado por email, ou eles precisam buscar em
outros lugares? Quais seriam esses lugares de divulgagcao dos comunicados?

Quem faz o cadastro no site de Rl recebe, nem precisa ser acionista. 0 lugar oficial de divul-
gacao é o site da b3, no plantao de noticias.
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A empresa em crescimento pode fazer o inplit para deixar suas agoes mais
valorizadas ou esse evento “suja” a sua imagem?

S0 faz inplit quem ta mal das pernas. Empresas de crescimento costumam fazer split,
aumentando a quantidade de agoes e diminuindo o valor delas, dando mais liquidez e atra-
tividades as acoes.

Quando uma empresa faz o Split, os dividendos caem também?

Ex: antes eu tinha uma acao valendo R$100,00 e a empresa pagou R$10,00 de
dividendo. Hoje tenho quatro acdes valendo R$25,00, os dividendos seriam
R$2,50 por cada agao?

Sim, sera proporcional a quantidade. O lucro sera dividido por uma quantidade maior e
consequentemente sera um valor menor, porem para o acionista nada muda, 0 montante
total recebido sera o mesmo

A empresa recompra suas a¢oes como uma forma de aumentar o valor delas?
Sim, a empresa faz isso como forma de gerar valor ao acionista.

Como podemos avaliar se 0 aumento do valor de uma acao é decorrente
de um cancelamento ou outro motivo? Existe algum comunicado publicado
pela empresa, em relagao ao evento, quando esta for fazer split, inplit ou
recompra??

Ve tem de estudar e entender a empresa. Para saber das noticias vocé pode se cadastrar
no site de Rl da empresa ou olhar no plantao de noticias da B3.
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Existe algum risco para o acionista quando a empresa faz o split? E o inplit
pode ser benéfico ao acionista de alguma forma?

Nao, o Split facilita a liquidez inclusive.
Inplit & ruim porque mostra que o mercado derrubou tanto os precos da empresa que fica

ruim a renegociagao.

A empresa recompra 1 milhao de acoes a 1real, reduzindo o caixa em 1 milhao
de reais. Ai fica com os atives, que sao as agcoes, mas com o caixa menor.
Quando ela cancela as a¢des que recomprou, ela vai dividir seu valor por
menos agoes do que o que tinha antes, mas seu patrimonio liquido também
esta menor, pois ela gastou o dinheiro na recompra e os ativos (que eram as
acoes, deixaram de existir, pois foram canceladas).

Como se da essa geracao de valor?

0 patriménio liquido diminui s6 do dinheiro que ela gastou, mas todo o resto de maquina-
rio e equipamentos continuam 0s mesmos e todo esse restante é dividido por uma quanti-
dade menor de acoes.

A sua ideia estéa correta, mas ela faz sentido se for feita de uma Unica vez em um unico
momento.

A recompra é um processo que leva muito tempo e quando a empresa cancela as acoes
anos depois, 0 valor dessas agoes ja € maior, pois a empresa vale mais.

Ai existe a geracao de valor.

A recompra so existe, porque a empresa entende que 0 pre¢o pago nas agoes esta muito
abaixo do que a empresa vale e ai sim faz sentido comprar e cancelar essas acoes, pois
ela esta pagando menos do que realmente valem. O mercado tem essas anomalias.
Eujaviacao valendo menos do que o dinheiro que a empresa tinha em caixa.

Depois de um tempo 0 mercado acorda e a agao sobe, porque todo mundo vé que a em-
presa vale muito mais.
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Quando a empresa anuncia que fara recompra das acoes, seria um bom
momento de compra, ja que provavelmente havera valorizacao de seu valor
depois?

Em geral ela entende que 0 pre¢o no mercado esta baixo e nao reflete um preco justo.
Cabe a nos investidores fazermos nossa “valuation” e ver se isso procede. Uma vez aferido
esse desconto entre o valor real e o0 valor de mercado que a empresa achou, € sim uma

oportunidade de compra e aproveitar a futura valorizacao..

Ainda nao ficou claro pra mim quem é o acionista dos papéis da recompra.

Os controladores da empresa (acionistas majoritarios) fazem a recompra das acoes dos
acionistas minoritarios (investidores da bolsa).

Como fica o grafico historico de uma empresa que fez o split? Existe uma
queda em determinado momento devido ao split ou o grafico histérico é
reajustado proporcionalmente?

Ele é reajustado proporcionalmente a isso mesmo.

Tem como saber ou deduzir quando a empresa esta recomprando as agoes
para revenda ou cancelamento?

Ela € obrigada a emitir um fato relevante para a CVM e divulgar amplamente essa decisao.
Nada na bolsa acontece sem que o0 mercado seja oficialmente comunicado.
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Por que a empresa faria o split se as pessoas podem fazer a compra no
mercado fracionario?

O principal objetivo de um split € aumentar a liquidez do ativo!
Ex. Se hoje o ativo MIRA3 é vendido por R$100,00 ele faz um split e divide cada agdo em 4.
Os ativos passam a ser negociados a R$25,00, mesmo no mercado fracionario vocé facilita

a compra para 0s menores investidores..

Quando a empresa faz a recompra de agoes e cancela, a empresa nao diminui
seu valor? Afinal, ela consumiu caixa para comprar as a¢oes que cancelou.
No exemplo da MIRA3 (da mesma aula):

A empresa valia R$1.000.000,00, isso é o valor de todos os bens incluindo o
caixa, ai gastou R$500.000 para recomprar as a¢oes. Agora as agdes fazem
parte dos bens. Quando ela cancela essas agoes, ela nao estaria diminuindo o
valor da empresa em R$500.000?

Ela cancela as acOes e automaticamente valoriza as demais!

No mesmo exemplo, temos uma empresa que vale R$1.000.000,00 e digamos que cada
acao valha RS$1,00, entdo temos 1.000.000 de agoes. A empresa recompra R$500.000,00
em acoes, ou seja, 00.000 acoes e as cancela.

0 célculo agora fica assim, a empresa continua valendo R$1.000.000,00 mas agora é
dividida em 500.000 acoes, logo o valor de cada acdo passa de R$1,00 para R$2,00.

De grosso modo, ela transfere o valor que estava em caixa para o preco de cada agao.
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Como assim grafico ajustado? Poderia explicar isso?

Quando ocorre algum evento como os citados (pagamento de dividendos, inplit, split,
bonificagdes), 0 preco da acdo sofre um ajuste, para vocé analisar o grafico sem

interferéncias desses ajustes de preco, € possivel ajustar na plataforma grafica.

Quantas agdes a empresa pode recomprar e quem aprova essa recompra?

Tem o limite de 10% para cada tipo de acao e o processo deve ser aprovado em
assembleia.

Quando ocorre split/inplit isso muda meu prego médio, no caso utilizou o
mesmo fator?

Muda, usa 0 mesmo fator de conversao para alterar seu prego medio. Aumenta ou diminui
na proporcao a quantidade de acoes das acaes e faz o calculo inverso no seu preco medio.

A empresa X por exemplo, ao invés de recomprar as proprias acoes, poderia
comprar acoes da empresa Y?

Nao, porque nao é o objetivo da empresa ficar fazendo trade na Bolsa de Valores.
E quando ela pretende comprar outra empresa, ha mecanismos proprios e 6rgaos
fiscalizadores para isso.
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Até a proxima aula!
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