Indicadores Econdmicos .

Todas as semanas, dezenas de indicadores econdmicos sdo divulgados. No passado,
profissionais experientes e economistas tiveram uma vantagem em receber esses dados
perante o publico em geral, mas a Internet mudou tudo isso. A velocidade do ciclo de
noticias digitais de hoje resultou em que todos tenham acesso melhor e mais rapido a
esses indicadores-chave.

Os indicadores econdmicos podem ter um enorme impacto no mercado; portanto, saber
como interpreta-los e analisa-los é importante para todos os investidores. Neste tutorial,
abordaremos alguns dos indicadores econdmicos mais importantes. Vocé aprendera a
encontra-los, como [é-los e o0 que eles podem falar sobre a salde da economia e as
implicacdes para seus investimentos.

Principais Indices Econémicos Brasileiros

INPC

Produzido pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (IBGE), o indice Nacional
de Precos ao Consumidor (INPC) é um dos principais indicadores brasileiro da variacédo
mensal dos precos. O INPC mede a variacdo do custo de vida das familias com chefes
assalariados e com rendimento mensal compreendido entre 1 e 5 salarios minimos
mensais, 0 que representa aproximadamente 50% das familias brasileiras.

Taxa SELIC

A Taxa SELIC é a taxa basica de juros da economia brasileira. Esta taxa basica é utilizada
como referéncia para o céalculo das demais taxas de juros cobradas pelo mercado e para
definicdo da politica monetéria praticada pelo Governo Federal do Brasil.

IGPM

IGP-M (indice Geral de Precos do Mercado) é o indicador de movimento dos precos
calculado mensalmente pela FGV (Fundagdo Getulio Vargas) e divulgado no final de
cada més de referéncia. Atualmente, o IGP-M é o indice de referéncia utilizado para o
reajuste dos aumentos da energia elétrica e dos contratos de aluguéis.



IPCA

Produzido pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (IBGE) desde 1979, o indice
Nacional de Precos ao Consumidor Amplo (INPCA) - também conhecido como IPCA -
é o indicador oficial do Governo Federal para afericdo das metas inflacionéarias. O IPCA
mede a variacao do custo de vida das familias com chefes assalariados e com rendimento
mensal compreendido entre 1 e 40 salarios minimos mensais.

INCC

Produzido pela Fundagdo Getllio Vargas (FGV), o indice Nacional de Custo da
Construcdo (INCC) é o principal indicador de custo da construcdo civil no Brasil. O indice
mede a evolucgdo dos custos de construcbes habitacionais nas dezoito principais capitais
de estados do pais.

Salario Minimo

O salario minimo é o menor valor de remuneracdo que a legislacdo permite que os
empregadores paguem aos seus empregados pelo tempo e esfor¢o gastos na producéo de
bens e servigos. O salario minimo também é o menor valor pelo qual uma pessoa pode
vender sua forca de trabalho.

Balanga Comercial

Balanga comercial é o indicador econdémico que representa a relagdo entre o total de
exportacdes e importacdes de bens e servicos de um pais em determinado periodo.
Quando o total de exportagdes de bens e servicos for superior ao total de importagdes,
registra-se um superavit no saldo da balanca comercial. Quando o total de exportacfes de
bens e servigos for inferior ao total de importacOes, registra-se um déficit no saldo da
balanga comercial.

PIB

O PIB (Produto Interno Bruto) é um dos indicadores mais utilizados ha macroeconomia
e tem como principal objetivo mensurar a atividade econdmica de uma determinada
regido. Quando uma determinada regido apresenta declinio de dois trimestres
consecutivos no valor do PIB, significa que sua economia encontra-se em recessao
técnica. Apesar do Produto Interno Bruto ser considerado um bom indicador de
crescimento, ndo pode ser considerado um indice de desenvolvimento, uma vez que seu



calculo ndo inclui dados como distribuicdo de renda, expectativa de vida e nivel
educacional da populagéo, entre outros aspectos.

Producéo Industrial

E quase impossivel imaginar o desenvolvimento de um pais sem uma industria forte,
ampla e diversificada. Dentre todos os setores produtivos, a industria € o que exerce maior
impacto no crescimento do produto agregado. A producdo industrial brasileira se
caracteriza hoje por ainda ser relativamente diversificada, porém imatura no sentido de
estar se especializando em setores intensivos em recursos naturais € com pouco avango
em direcdo ao fortalecimento de cadeias produtivas com produtos de maior contetdo
tecnoldgico. Isto sugere que, se esta tendéncia ndo for revertida, a contribuicdo da
indUstria para o crescimento da economia deve, inevitavelmente, se reduzir no futuro
proximo, reduzindo o potencial de crescimento da economia como um todo.

FGTS

O FGTS é um conjunto de recursos captados junto ao setor privado e administrados pela
Caixa Econdmica Federal com o objetivo principal de amparar os trabalhadores em caso
de encerramento da relacdo de emprego. Todo trabalhador brasileiro com contrato de
trabalho formal tem direito aos beneficios do FGTS — o Fundo de Garantia por Tempo de
Servico.

PNAD

Realizada pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (IBGE), a Pesquisa Nacional
por Amostra de Domicilios Continua (Pnad) produz diversos indicadores mensais,
trimestrais e anuais sobre o mercado de trabalho no Brasil, constituindo um indicativo
agil dos efeitos da conjuntura econdmica sobre esse mercado, além de atender a outras
necessidades importantes para o planejamento socioeconémico do pais. A Pnad abrange
informagdes referentes a quantidade de pessoas com emprego, quantidade de pessoas sem
emprego, taxa de ocupacéo, taxa de desemprego e rendimento médio dos trabalhadores.

Indicadores Do Brasil
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Indicadores Americanos com 0 maior peso.

Livro Bege

O resumo dos comentarios sobre as condi¢des econdmicas atuais pelo Distrito da Reserva
Federal™, mais conhecido como o Livro Bege, é publicado oito vezes por ano.

De acordo com o site da Reserva Federal, "Cada Banco da Reserva Federal relne
informacdes aneddticas sobre as condi¢bes econdmicas atuais em seu Distrito atraves de
relatérios de diretores do Banco e de Filiais e entrevistas com contatos comerciais
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importantes, economistas, especialistas do mercado e outras fontes. O Livro Bege resume
esta informacdo por distrito e setor. Um resumo geral dos doze relatorios do distrito é
preparado por um banco da Reserva Federal designado de forma rotativa ".

As informacdes coletadas pelos bancos séo de natureza qualitativa versus quantitativa. O
Fed é claro que esta informagdo deve ser considerada "aneddtica” e ndo uma versdo
estatistica real. O que é interessante para os investidores é como o Fed interpreta as
informagdes aneddticas.

O livro bege tem uma abordagem quase conversacional. O livro tem 13 secGes no total; 12
relatdrios regionais de cada um dos bancos membros do Fed, precedidos de um resumo
nacional extraido dos relatorios individuais que o seguem. Esta € a primeira chance que
os investidores tém de ver como o Fed desenha concluses lIdgicas e intuitivas de dados
brutos.

O Livro Bege é publicado oito vezes por ano, antes de cada uma das reunides do Comité
Federal de Mercado Aberto (FOMC). Embora seja usado por membros do comité durante
a reunido em si, ndo possui mais influéncia do que outros valores e indicadores de
dados. Ha muitos dados em tempo real que o Fed tem a sua disposicdo e, infelizmente, as
notas das reunides do FOMC em si ndo sdo informacdes publicas.

O Livro Bege tem como objetivo dar uma ampla visdo geral da economia, trazendo muitas
varidveis e indicadores para 0 mix. A discussdo sera sobre coisas como mercados de
trabalho, pressdes de precos e salarios, varejo e atividade de comércio eletrdnico e
producdo industrial. Os investidores podem ver comentarios que sdo prospectivos que
procuram prever tendéncias e antecipar mudancas nos préximos meses ou trimestres.

Usando o Livro Bege

O Livro Bege por si s6 ndo € algo que geralmente afeta os mercados. Em vez disso, ele
adiciona cor aos outros nimeros periodicos e estatisticas divulgadas pelo Fed e seus
bancos regionais.

O ciclo de compilacéo de dados para cada langamento do The Beige Book comeca cerca
de seis semanas antes de cada reunido do FOMC. As atualizagcbes no Livro Bege
adicionam valor & medida que s&o atualiza¢cbes em uma série de séries estatisticas e de
dados que o Fed libera durante o ano em varios aspectos da economia. Grande parte
desses dados € langcado com um atraso significativo desde 0 momento em que € compilado
inicialmente.

Pontos fortes do livro bege:

o Contém comentarios prospectivos - 0s distritos do Fed tentam tirar conclusées
relativas no The Beige Book, ndo apenas regurgitar fatos ja apresentados
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D4 aos investidores uma perspectiva do "homem na rua" da salde econémica,
levando contas de primeira mao de empresarios, economistas e outros.

Interrompe bits e pecas de relatorios diferentes em um relatério, usando medidas
qualitativas em vez de figuras quantitativas.

E o0 Gnico indicador que fornece relatérios por regido geografica, em vez de apenas
por grupo ou setor da industria.

A maioria das regides informara sobre o estado das industrias de servigos, uma
area ndo bem coberta em outros relatorios de indicadores, embora seja um grande
componente do produto interno bruto real.

Fraquezas:

O Livro Bege é principalmente relatorios anedéticos. A metodologia da pesquisa
ndo é feita de forma cientifica.

Esta preenchido com "Fed-speak medido.
Conclus0es especificas da industria sdo dificeis de extrair do relatorio.

Cada distrito do Fed pode usar seu critério sobre o que incluir em seu
relatorio; uma regido pode discutir a atividade de fabricacdo enquanto outras ndo
informam sobre o assunto. Ndo ha uma abordagem padrdo em varios bancos do
Fed.

As previsGes privadas compostas por economistas e analistas tendem a
acompanhar de perto o que é relatado no Livro Bege, entdo as estimativas
raramente mudam apos o langcamento.

Pesquisa de Perspectivas Empresariais de Manufatura

A Pesquisa de Perspectivas Empresariais de Manufatura é uma pesquisa mensal realizada
pelo Banco de Reserva Federal de Filadélfia. Com base nas respostas dos participantes
da pesquisa, o Philly Fed reine dados sobre uma série de indicadores-chave para os
fabricantes da regido, incluindo:

A direcdo da mudanca na atividade comercial geral
Niveis de emprego
Horas trabalhadas

Pedidos novos e nao preenchidos
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o Remessas

« Niveis de estoque

e Tempos de entrega

o Precos pagos por varios insumos de fabricacéo
e Precos recebidos pela venda de seus produtos

A pesquisa foi conduzida mensalmente desde maio de 1968, e é considerada um dos
indices de administracdo de compras regionais mais valiosos de aproximadamente 15 que
sdo compilados em todo o pais.

Implicacdes para investidores

A pesquisa fornece aos investidores uma visdo do quadro econémico entre os fabricantes,
um segmento-chave da economia. Este relatorio pode ser util para os investidores do
mercado de ac¢des, pois fornece uma perspectiva para a fabricacdo, um dos principais
setores da economia e uma grande influéncia no mercado de agoes.

As partes do relatorio também déo aos leitores uma indicacédo das tendéncias da inflagdo
e dos precos das commodities, tanto Uteis para os investidores do mercado de titulos.

Forcas:

« O inquérito é muito oportuno, antes do final do més. E o primeiro relatorio
regional a ser publicado.

o Muitas vezes, ha perguntas especiais na pesquisa (como no final do ano) sobre
coisas como perspectivas de vendas da empresa, ou precos de commodities e
energia.

e Os trés estados cobertos possuem uma mistura diversificada de setores de
manufatura, da linha antiga de aco e carvéo para produtos quimicos modernos e
semicondutores.

o O relatorio é conciso e legivel.
Fraquezas:
« Somente o setor de manufatura esta representado aqui.
o Abrange apenas trés estados.
e A pesquisa é muito subjetiva e pode ser baseada em percepcdes.

e Os dados podem ser muito volateis més a més devido ao tamanho da
amostra. Mudancas de mais de 50% em um més nédo sdo incomuns.



indice de Confianca do Consumidor (CCI)

O Conference Board publica o indice de confianca do consumidor as 10:00 da manhé na
ultima terca-feira de cada més. As notas técnicas e as informacGes de assinatura estao
disponiveis no site do Conference Board .

O CCI é um indicador unico, formado a partir de resultados de pesquisa de mais de 5.000
casas e projetado para avaliar a satde financeira relativa, o poder de despesa e a confianca
do consumidor médio.

Existem outros indicadores de sentimento que as vezes podem ser confundidos com o
indice de Confianca do Consumidor, ou utilizados em conjunto com ele, como
o0 Relatorio de Sentimento da Universidade de Michigan , e alguns investidores tentardo
fazer uma média dos dois relatérios para obter seu proprio senso de sentimento do
consumidor . (Para leitura de fundo, consulte Compreensio do indice de Confianga do
Consumidor e Confianca do Consumidor: Uma Estatistica do Assassino .)

O Conference Board é uma organizacao de pesquisa global e independente que trabalha
no interesse publico. O objetivo declarado é fornecer as organizages lideres do mundo o
conhecimento pratico que eles precisam para melhorar seu desempenho e beneficiar a
sociedade.

O que a CClI nos diz

O CCI examina os planos das familias para fazer compras importantes e sua condicao
econbmica atual atual e esperada. As respostas sdo comparadas a linha de base da
pesquisa para obter uma tendéncia, positiva ou negativa.

As perguntas da pesquisa abrangem cinco categorias:
o CondicBes comerciais atuais e niveis de emprego
o Expectativa para condi¢cdes comerciais e emprego nos proximos seis meses

e Os planos das familias para fazer grandes compras, como automoveis,
eletrodomésticos e casas nos proximos seis meses

o Planos de férias das familias nos proximos seis meses
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o Expectativas sobre taxas de juros, precos de acdes e inflacdo nos proximos seis
meses

O indice é calculado comparando o nivel de respostas positivas com os valores de
referéncia com base na pesquisa inicial realizada em 1985. As respostas sdo agrupadas
por idade, renda familiar e regido geogréfica. O valor médio de todas as cinco categorias
determina o valor do indice geral.

A CCI é considerada como uma medida do otimismo, ou falta dela, que os consumidores
sentem sobre a economia e sua prépria situacdo. A teoria € que os consumidores mais
otimistas sentem, mais eles podem estar inclinados a gastar. Uma recuperacao do indice
pode ser um indicador de mais empregos, salarios mais altos, aumento da demanda de
capital e, possivelmente, inflacdo mais alta. A desaceleracdo do indice pode ser uma
indicacdo do contrario.

O CCI é um indicador de atraso na medida em que mede as respostas dos consumidores
as coisas que ja os impactaram. Analistas e investidores podem usa-lo para verificar o que
eles ja desconfiam sobre a economia do ponto de vista do consumidor.

Por sua natureza subjetiva e tamanho de amostra relativamente pequeno, a maioria dos
economistas examinara as médias mdveis entre trés e seis meses para 0s numeros de
confianca do consumidor antes de prever uma grande mudanca no sentimento; alguns
também acham que as mudancas de nivel de indice de pelo menos cinco pontos séo
necessarias antes de solicitar a reversdo de uma tendéncia existente. Em geral, no entanto,
0 aumento da confianga dos consumidores tende em linha com o aumento das vendas no
varejo e do consumo pessoal e despesas, indicadores orientados pelo consumidor que se
relacionam com padrdes de gastos.

Relatério de crédito ao consumidor

O Relatorio de Credito ao Consumidor é lancado mensalmente pelo Conselho da Reserva
Federal. O relatério estima as mudancas nos montantes em  dolares
dos empréstimos pendentes a particulares, fundos que sdo utilizados principalmente
para comprar bens de consumo. Empréstimos apoiados por imoveis, tais como linhas de
crédito de equidade do imoével (HELOCS), sdo excluidos da pesquisa.

As duas classes de credito cobertas séo crédito rotativo e ndo rotativo; O crédito rotativo
pode ser aumentado pelo consumidor até um limite especificado sem entrar em contato
com o credor, enquanto os termos ndo revolvendo sdo fixados no momento do
empréstimo. Os cartBes de crédito sdo um exemplo do primeiro e um empréstimo de
automovel é um exemplo do dltimo.
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Ambas as classes sdo segmentadas nas categorias abaixo. O relatério de crédito ao
consumidor mostra os saldos pendentes para:

e Bancos comerciais

o Empresas financeiras

o Cooperativas de crédito

e Governo federal e Sallie Mae
« InstituicOes de poupanca

o Empresas ndo financeiras

« Bancos de ativos securitizados

As taxas de juros médias sdo mostradas para muitos tipos de divida do consumidor, como
empréstimos de automdveis, cartdes de crédito e empréstimos bancérios, mostrando
coletivamente aos investidores a "qualidade de crédito™ global dos consumidores e onde
as taxas de crescimento mais altas estdo ocorrendo.

Os dados sdo coletados através de pesquisas de bancos, empresas financeiras,
equipamentos de vendas no varejo e cooperativas de crédito, entre outros. Cada
lancamento mostrara os resultados dos trés meses anteriores, incluindo qualquer revisao
nos ultimos periodos, se eles tiverem ocorrido. (Para leitura relacionada,
consulte Relatorio de crédito ao consumidor: 0 que esta acontecendo .)

Por que o relatorio de crédito ao consumidor é importante

O uso do crédito ao consumidor € bastante sensivel a confian¢a do consumidor e outros
indicadores econémicos. O lancamento desses dados permite que os investidores vejam
como as tendéncias no mercado de trabalho, tendéncias no valor das casas e sentimentos
sobre a economia tém impactado os gastos do consumidor.

A parcela que rastreia as taxas de juros do consumidor fornece uma indicagéo sobre as
atitudes do credor em relacdo a capacidade de crédito dos consumidores ao longo do
tempo.

O credito ao consumidor € considerado um bom indicador dos potenciais niveis de gastos
futuros observados nos relatorios de Consumo Pessoal e Varejo, e mostra até que ponto
as taxas de juros de referéncia, como a taxa de fundos federais e a taxa preferencial, se
traduziram no nivel do consumidor pode levar seis meses a um ano para que as taxas de
juros macro arvorem os consumidores).
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Os valores do crédito ao consumidor tém muita volatilidade sazonal e inerente, pelo que
os investidores sempre devem revisar o relatdrio atual para ajustes em periodos anteriores,
dando especial atencdo as revisdes do crescimento ano a ano. As tendéncias a longo prazo
sdo a parcela mais estudada do relatério, tanto no total dos saldos pendentes quanto na
variagdo das taxas de juros globais cobradas.

O Conference Board aproveitou o credito ao consumidor como um indicador de atraso e
usa uma propor¢do de crédito ao consumidor para renda pessoal como um componente
do Indice de Indicadores de Retraso . O Fed opera na teoria de que 0s consumidores n&o
aumentardo significativamente seus niveis de empréstimos até que seus rendimentos
pessoais aumentem o suficiente para justificar a maior carga de divida. Como tal, o
empréstimo pode mostrar os maiores aumentos quando a economia ja esta saindo de uma
recessdo, e ndo durante o pior.

Pontos fortes do relatorio de crédito ao consumidor:

o Contém detalhamento detalhado dos valores do empréstimo automatico, como o
vencimento médio e as taxas de juros vigentes.

e Os dados séo fornecidos com e sem ajustes sazonais.

o O lancamento mostra comparacdes em relacdo ao més anterior, ano anterior, e
também contra resultados dos ultimos cinco anos.

Pontos fracos do relatorio de crédito ao consumidor:

e Apenas o crescimento total dos empréstimos pendentes é mostrado; ndo had como
saber se 0s pagamentos dos consumidores cairam ou se 0 novo crescimento do
empréstimo diminuiu com base em um namero de crédito consumidor reduzido
(e vice-versa).

e A auséncia de divida doméstica prevé uma imagem incompleta.

o Como sai apos o relatorio de confianga do consumidor e os relatorios de vendas
no varejo para 0 més, alguns analistas ndo olhardo tdo atentamente para 0s
nameros de crédito ao consumidor de més para més, em vez de rever as tendéncias
de varios periodos uma ou duas vezes por ano

Indicadores Econémicos: indice de Precos no Consumidor (IPC)

indice de Precos ao Consumidor (IPC) é o guia de inflacdo de referéncia para a
economia dos EUA. Ele usa uma abordagem de "cesta de produtos” que visa comparar
uma base consistente de produtos de ano para ano, com foco em produtos que sdo
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comprados e usados pelos consumidores diariamente. O preco do seu leite, ovos, pasta de
dente e corte de cabelo séo todos capturados no IPC.

O CPI é compilado pelo Bureau of Labor Statistics a cada més em torno do meio do
més. O site BLS descreve o CPI como segue: "O indice de precos ao consumidor (CPI)
produz dados mensais sobre as mudangas nos pregos pagos pelos consumidores urbanos
por uma cesta representativa de bens e servigos".

Como funciona

O IPC mede as mudancas nos precos de varejo de cerca de 80 mil bens e servicos
comprados pelos consumidores, chamado de cesta de mercado. A cesta de mercado
abrange mais de 180 categorias abrangidas por oito grandes grupos:

e Comida e bebida

» Habitacdo

e Vestuario

e Transporte

e Cuidados médicos

e Lazer

» Educacdo e comunicacdo
o De outros

A cesta de mercado é atualizada a cada poucos anos pelo BLS para remover bens e
servigos que podem ter se tornado obsoletos ou irrelevantes.

Existe um periodo de base para o CPI: o periodo base atual é o periodo de 36 meses
abrangendo os anos 1982-1984. Este periodo base é igual a "100" no indice. Medi¢des
subsequentes sdo expressas como alguns multiplos deste periodo base, por exemplo, um
aumento de 20% seria expresso como "120".

Por que o CPI é importante?

Muitos especialistas consideram o CPI como o melhor indicador da inflagdo disponivel
para investidores e outros. A inflagdo tem um impacto sobre as taxas de juros e muitas
decisdes comerciais e de investimento. Uma medida precisa da inflagdo é fundamental
para os tomadores de decisdo na formulacao de seus planos.

O CPI é provavelmente o indicador econdmico mais importante disponivel, se ndo por
outro motivo que porque é muito final. Muitos outros indicadores obtém a maior parte do
seu valor a partir da capacidade preditiva do CPI, entdo quando esta versdo chegar, muitas
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questdes serdo respondidas nos mercados. Este relatério movimentara frequentemente os
mercados de capital préprio e de renda fixa, tanto no dia do langcamento como em
curso. Pode até estabelecer um novo curso nos mercados para 0s proximos meses. Os
analistas estardo mais seguros de suas convicgbes sobre o que o Fed fard na
proxima reunido do Comité Federal de Mercado Aberto ap6s digerir o Indice de Pregos
ao Consumidor.

Forgas:
o D& o maior conhecimento sobre os futuros movimentos da Fed
o Altamente assistido e analisado na midia

« Boas rupturas regionais e industriais para pesquisa de investidores

Fraquezas:
o Volatilidade més a més

e O CPI corrigido tem certos preconceitos (hovo produto, substituicdo), o que pode
distorcer os resultados

Indicadores econdmicos: relatério de bens duraveis

"O Relatério antecipado sobre remessas, inventarios e pedidos do fabricante de bens
duréveis", ou o Relatério de bens durdveis , fornece dados sobre novos pedidos recebidos
de mais de 4.000 fabricantes de bens duraveis, que geralmente sédo definidos como
pedidos de bens de capital com pregcos mais elevados com uma utilidade vida de trés anos
ou mais, como carros, equipamentos semicondutores e turbinas. Mais de 85 industrias
estdo representadas na amostra, que cobre todos 0s Estados Unidos. O relatério é emitido
mensalmente pelo Bureau do Censo do Departamento de Comércio dos EUA.

Por que o relatorio de bens duraveis é importante

Os pedidos de bens duraveis sdo um importante indicador econémico importante. As
empresas e 0s consumidores geralmente fazem pedidos de bens duraveis quando confiam
na economia esta melhorando. Um relatério de bens duraveis que mostra um aumento nas
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ordens é um sinal de que a economia esta tendendo para cima. Isso pode ser um sinal de
ganhos no mercado de agoes.

As ordens de bens durdveis indicam aos investidores o que esperar do setor de
manufatura, um dos principais componentes da economia.

Os bens de capital levam mais tempo em média para fabricar que produtos ciclicos, as
novas encomendas sdo frequentemente utilizadas pelos investidores para avaliar o
potencial de vendas e ganhos aumentados pelas empresas que 0s criam.

O Relatorio de bens duraveis fornece mais informacdes sobre a cadeia de suprimentos do
que a maioria dos indicadores e pode ser especialmente Gtil para ajudar os investidores a
ter uma idéia do potencial de ganhos nas inddstrias mais representadas: méaquinas,
fabricacdo de tecnologia e transporte.

Um relatdrio fraco de bens duraveis geralmente levard a uma queda no mercado de titulos.

Como uma nota cautelosa, os dados podem ser volateis e as revisdes na sequéncia da
emissdo do relatério ndo sdo incomuns. Investidores e analistas sdo sabios para usar
médias de varios meses em vez de confiar muito em um Unico més de dados.

Pontos fortes do relatdrio de bens duraveis:
o Fornece boas quebras da industria
e Os dados séo fornecidos em bruto e com ajustes sazonais

o Fornece dados prospectivos, como niveis de inventario e novos negocios, que
contam para ganhos futuros.

Pontos fracos do relatorio de bens duraveis:

o Osdados podem ser altamente volateis; As médias moveis devem ser usadas para
identificar as tendéncias a longo prazo

indice de Custo dos Funcionarios (ECI)

O Indice de Custo de Emprego (ECI) é um relatério trimestral de custos de remuneragéo
que é lancado no ultimo més do trimestre, com uma data de corte dos periodos de folha
de pagamento que termina no décimo segundo do més do lancamento. O ECI é um
indicador baseado em indice que apresenta as mudancas nos salarios, bonus e beneficios
do trimestre anterior, exibidos em uma base por hora. Todas as industrias ndo-
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agricolas sdo cobertas, com excecdo dos funcionarios do governo federal (que
representam apenas 2-3% da forca de trabalho).

Os dados sdo fornecidos pelo Bureau of Labor Statistics (BLS) e sdo discriminados por
trabalhadores do setor, ocupacao e sindicato versus trabalhadores ndo sindicais. Os dados
sdo compilados através de pesquisas separadas de empresas ndo agricolas (cerca de 4.500
amostras) e governos estaduais e locais (cerca de 1.000 amostras). O indice tem uma
ponderacao de base de 100. O atual periodo de base é dezembro de 2005.

Principais caracteristicas do indice de custo de emprego
Algumas das principais caracteristicas do indice incluem:

« Acompanha mudangas nos salarios, salarios, custos de beneficios e compensagédo
total

o Os dados séo apresentados no total e discriminados pela industria no setor privado
e pelos funcionarios dos estados e locais

« Acompanha as mudancas por industria, ocupacdo, sindicato versus ndo sindicato,
regido de recenseamento e categoria, bem como para um conjunto de 15 grandes
areas metropolitanas

e Acompanha dados sazonalmente ajustados e ndo ajustados, bem como dados
historicos sobre mudancas nos custos trabalhistas

o O indice usa ponderacao fixa para ajustar as mudancas nas ocupacdes e industrias
ao longo do tempo

O que o indice de custo de emprego significa para investidores

A ECI é vista em grande parte por suas idéias inflacionarias. Os salarios representam a
maior parte do custo total de uma empresa para produzir um produto ou entregar um
servico no mercado. A porcentagem relativa variara de acordo com a industria, tornando
a divulgacgéo de dados valiosa a nivel interindustrial

A ECI é um dos principais indicadores econémicos utilizados pela Reserva Federal para
estabelecer a politica monetaria. Outro beneficio da metodologia utilizada na ECI é que
as mudangas salariais que ocorrem como resultado de uma mudanca na combinagéo
ocupacional de trabalhadores podem ser capturadas aqui usando uma abordagem de
"cesta de ocupacdes” semelhante a do IPC. Os resultados da ECI sdo menos propensos a
serem afetados por pessoas que se deslocam para empregos mais baixos ou com maior
remuneracao.
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O ECI é um indicador de atraso; o aumento dos custos neste nivel diz respeito ao
superaquecimento econdémico que ja foi visivel em pontos anteriores da cadeia alimentar
econdmica (custos de commodities, vendas no varejo, produto interno bruto) e sugerem
que algum aumento na inflagdo seja inevitavel.

Este indicador pode mover os mercados se mostrar diferencas marcantes de estimativas
de rua. O aumento dos custos de compensacdo geralmente é transferido para os
consumidores porque eles sdo uma despesa corporativa tdo grande.

O ECI é usado como parte da formula que calcula a produtividade. Os investidores
sempre devem comparar a ECI com os valores totais de produtividade, prestando especial
atencdo as taxas relativas nas industrias em que tém uma participacéo.

Pontos fortes da ECI:

o AECI calcula o conjunto total de custos dos funcionarios para as empresas, e nao
apenas os salarios. Os planos de seguro de saude, pensdes e beneficios de morte e
beneficios sdo todos calculados aqui e separados separadamente dos salarios e
salarios.

o Os dados séo fornecidos com e sem ajuste sazonal

o Bem respeitado tanto pelo Fed quanto pelos lideres empresariais; 0s gerentes de
empresas usam a ECI para comparar seus proprios custos de remuneragdo em
relacdo as suas industrias

o As taxas de variacdo sdo mostradas a partir do trimestre anterior e ano-a-ano

Fraquezas da ECI:

e Os dados s6 sdo divulgados trimestralmente, e com uma ligeira sobreposicao,
cobrindo um periodo de meio periodo

e Os ganhos horérios apresentados no "Relatdrio de Situacdo de Emprego" mensal
proporcionam alguns avancos neste lancamento, tirando algum valor surpresa dos
salarios

» Pode ser volatil quando os bénus periddicos, pagamentos de comissdes e similares
séo levados em consideracgéo (especialmente no final do ano); A interpretacao do
economista € muitas vezes necessaria para digerir completamente o relatorio

Relatorio de situacdo do empregado



O Relatorio de Situacdo de Emprego”, também conhecido como Relatoério do Trabalho, é
um indicador extremamente amplo divulgado pelo Bureau of Labor Statistics (BLS). E
constituido por dois inquéritos separados e igualmente importantes. O primeiro, a
"pesquisa do estabelecimento”, € uma amostra de mais de 400 mil empresas em todo o
pais. E o relatorio de trabalho mais abrangente disponivel, abrangendo cerca de um tergo
de todos os trabalhadores ndo agricolas em todo o pais, e apresenta estatisticas finais,
incluindo folhas de pagamento ndo agricolas, horas trabalhadas e ganhos por hora. A
amostra de dados é grande e profunda, com fugas cobrindo mais de 500 inddstrias e
centenas de areas metropolitanas.

A segunda pesquisa, referida como a "pesquisa domiciliar”, resulta em mais de 60 mil
familias e produz um numero que representa o numero total de individuos fora do
trabalho, e daguela a taxa de desemprego nacional . Os dados sdo compilados pelo US
Census Bureau com a assisténcia do Bureau of Labor Statistics. Isso traz um componente
censitario, trazendo mudancas demograficas para a mistura, o que da aos resultados uma
perspectiva diferente.

Ambos 0s conjuntos de resultados da pesquisa mostrardo a mudanca em relacdo ao més
anterior, e também em relacdo ao ano anterior, uma vez que as linhas de tendéncia séo
muito importantes com esta estatistica frequentemente volatil.

Importancia do Relatorio Laboral aos investidores

Este relatorio é altamente importante para os investidores e pode mover os mercados. A
informacdo é oportuna em relacdo ao crescimento dos salarios e do emprego. Muitos
analistas consideram esta a melhor medida Unica da satde da economia. O tom deste
relatorio muitas vezes da o tom de outros relatérios econdmicos divulgados durante o
més. Mas hé tanta informacéo desde que seja importante identificar os nimeros que serao
mais Vvistos.

O nimero de folha de pagamento ndo agricola é muito importante em Wall Street; E
a estatistica de referéncia de trabalho usada para determinar a saude do mercado de
trabalho devido ao seu grande tamanho de amostra e significado historico de previsao
precoce dos ciclos econdmicos.

Os numeros de folha de pagamento do relatério do estabelecimento sdo considerados
um indicador coincidente .

Relatério dos Fortalecimentos do Trabalho:

e Como um dos relatérios mais vistos, o "Relatorio de Situacdo de Emprego” recebe
muita imprensa e pode mover os mercados
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o Relaciona-se aos investidores a nivel pessoal; Todo mundo entende ter um
emprego ou procurar trabalho

o As industrias de servicos sdo cobertas aqui - é dificil encontrar boa cobertura de
indicadores de negocios baseados em servicos

Relatério de Fraguezas do Trabalho:
o O verdo e outros empregos sazonais tendem a distorcer os resultados

e Apenas mede se as pessoas estdo trabalhando; ndo leva em conta se estes sdo
empregos que as pessoas desejam, ou se eles sdo adequados as habilidades dos
trabalhadores

« Volatil; as revisdes podem ser bastante grandes e as atualiza¢cdes sempre devem
ser visualizadas no relatério mais recente

e O desemprego e os numeros de folha de pagamento podem parecer fora do
alinhamento, pois sdo derivados de duas pesquisas diferentes

o A parcela do custo de compensacdo € considerada inferior ao indice de custo de
emprego

Vendas residenciais existentes

O " Relatério de Vendas de Imdveis Existentes ", publicado mensalmente, calcula o
naumero de vendas de casas existentes que fecharam juntamente com os precos médios de
venda por regido geografica. A distin¢do "fechada™ é importante porque a maioria dos
periodos de fechamento sdo de seis a oito semanas, entdo os valores listados
provavelmente se relacionam com as vendas realizadas cerca de dois meses antes. Os
dados sdo coletados e divulgados pela National Association of Realtors. A data de
langamento é em ou cerca de 25 de cada més.

Existem trés métricas importantes neste relatorio; Além do nimero total de casas
existentes vendidas e dos precos médios de venda, os niveis de estoque sdo fornecidos
através do valor "meses", um nimero que representa o periodo de tempo necessario para
gueimar todo o estoque existente medido durante o periodo periodo.

Os dados sao fornecidos em bruto e com ajustes sazonais. 1sso porque o clima é um fator
importante na determinacdo da demanda mensal. Tal como acontece com o " Relatério
Habitacdo Starts ", os dados também sdo discriminados por regido geogréafica (Nordeste,
Centro-Oeste, Sul e Oeste). Os dados de precos mostrardo variagdes percentuais do
periodo ano-a-ano e do més anterior.
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Diferencas entre vendas de casas novas e existentes

O Escritorio do Censo define uma nova venda de casa como ocorrendo com a assinatura
de um contrato ou a aceitacdo de uma deposicdo. A casa pode ser em qualquer uma das
varias etapas de construcdo. A Associacdo Nacional de Agentes Imobiliarios define uma
venda de imoveis existente como concluida quando o contrato de venda esta fechado. A
maioria das vendas de casas existentes envolvem uma hipoteca que pode levar 30-60 dias
para adquirir.

Dadas essas diferencas, as tendéncias nas vendas de casas novas tendem a liderar as
vendas de casas existentes por um més ou dois. Por causa desse atraso, a National
Association of Realtors criou uma série de dados que acompanha as vendas pendentes de
casas existentes.

Por que € importante para os investidores

Considerando que o lancamento da Housing Starts lida com os niveis de construcao e,
portanto, € um indicador de habitacdo orientado para a oferta, as vendas existentes sao
muito mais sobre a demanda agregada entre 0s consumidores. Embora
ndo estejam incluidos no Indice de Leitura dos EUA do Conference Board , as vendas de
casas existentes também sdo consideradas um indicador importante porque os niveis mais
altos sdo tipicamente atingidos quando a economia esta saindo de uma recessao.

Devido ao atraso entre 0 momento em que uma venda é feita e quando o fechamento
ocorre, o relatdrio ndo é tdo oportuno como o Relatdrio de Iniciacdo da Habitacdo, mas o
tamanho da amostra € maior e menos propensos a ter grandes revisdes. Além disso,
as vendas de condominio estdo incluidas neste relatério, mas ndo no relatorio de inicio.

A métrica de inventario também aponta para a quantidade de folga existente no mercado
imobiliéario, uma vez que uma leitura elevada na figura de oferta mensal significa que os
precos podem cair a medida que o inventario € trabalhado para niveis mais
normalizados. (Para mais detalhes, consulte O que sdo lideres, ficando e indicadores
coincidentes? O que sdo?)

Forcas:
¢ Grande tamanho de amostra

« Juntamente com o inicio da habitacdo, fornece uma imagem clara da forca do
mercado imobiliario

« Um importante indicador lider e preditor de compras futuras do consumidor, como
mobiliario doméstico e servigos de seguros.

e Mostra o nivel de demanda no mercado imobiliario
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« Lancado antes do Relatorio de Vendas Novas Vendas no determinado més

e Inclui vendas de condominio, que ndo estdo incluidas no Relatorio de Iniciando
Habitacédo

Fraquezas:

e Nenhuma informacdo detalhada sobre tipos de casas, apenas precos de venda
médios.

e Sujeito a grandes ataques de sazonalidade

Relatorio de pedidos de fabrica

O relatdrio é emitido pelo Departamento do Censo do Departamento de Comércio a cada
més. O relatorio fornece o valor em ddlares das ordens de fabrica para bens duraveis e
ndo duraveis. Os bens duraveis sdo definidos como aqueles com uma vida esperada de
trés anos ou mais. As ordens de fabrica sdo um indicador chave da demanda por produtos
industriais. O nome oficial do relatdrio € "Envios, estoques e pedidos dos fabricantes".

O relatorio contém as informacdes do Relatério de Mercadorias Duraveis, que sao
lancadas aproximadamente uma semana antes (mas com  revisfes), e
introduz itens ndo durdveis na mistura, representando inddstrias como vestuario e
produtos alimentares. O Relatério de Pedidos de Fabrica destina-se a capturar a saude
geral de todo o setor de manufatura, medindo novas encomendas, inventarios , remessas
totais e pedidos ndo preenchidos para 0 més pesquisado.

As estatisticas sdo exibidas em ddlares atuais e como variagcdes percentuais em relagédo ao
més anterior e ao ano anterior. Tal como acontece com o Relat6rio de bens duraveis, o
indicador obtém a maior parte do seu valor como indicador de oferta / demanda; o0s niveis
de estoque podem ser comparados com 0s embarques, novas encomendas e outros
indicadores da demanda do consumidor, como vendas no varejo e produto interno
bruto (PIB).

Importancia para os investidores

As ordens de fabrica sdo um indicador econdémico importante. Um aumento nas ordens
de fabrica geralmente acompanha um aumento ou um aumento continuo na economia. Os
consumidores exigem mais bens que exigem que os revendedores facam mais pedidos de
fabricas e fornecedores. Eles podem estar se sentindo bem com sua situacéo financeira e
estdo mais dispostos a comprar itens duraveis e ndo duraveis. Além disso, os aumentos
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continuos nas ordens das fabricas geralmente sdo um sinal de aumento da inflacdo no
horizonte.

Uma contracéo nas ordens das fabricas, por outro lado, pode indicar que a economia esta
contratando, os consumidores estdo menos dispostos a fazer compras, e ha menos
necessidade de empresas e fabricas solicitarem suprimentos.

O Relatdrio de Pedidos de Fabrica € mais til do que o Relatério de Mercadorias Duraveis
para examinar as tendéncias nas inddstrias. Embora apenas o “equipamento informatico"
possa ser contado no Relatério de bens duraveis, o Relatério de pedidos de fabrica
mostrara figuras separadas para hardware, semicondutores, monitores, etc. Isto deve-se
principalmente a velocidade na qual o relatério de adiantamento (adiantamento) é
lancado, 0 que o torna mais oportuno, mas também mais vago.

Pontos fortes do Relatério de Pedidos de Fabrica:
« Fornece boas quebras da industria na fabricacdo de varios setores de manufatura.
e Os dados séo fornecidos em formatos brutos e com formatos ajustados sazonais.

« Fornece dados prospectivos, como niveis de inventario e novos negocios, que
podem contar para periodos futuros de ganhos.

Fraquezas do Relatdrio de Pedidos de Fabrica:
« Rehashes algumas informacGes sobre fabricacdo duravel.

« Dificil de fazer comparacdes com indicadores que reportam o volume em vez do
preco.

o N&o é muito oportuno, reportando dois meses antes.

Produto Interno Bruto (PIB)

O produto interno bruto (PIB) é um balcdo abrangente da satde econdmica do pais. Como
medida agregada da producdo econdmica total para um pais, o PIB representa o valor de
mercado de todos os bens e servicos produzidos pela economia durante o periodo
mensurado, incluindo consumo pessoal, compras governamentais, estoques privados,
custos de construcdo pagos e comércio exterior saldo (as exportacdes séo adicionadas,
as importacdes sdo subtraidas).
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O PIB consiste no valor total da producdo do pais e € composto por compras de bens e
servicos produzidos internamente por individuos, empresas e 0 governo.

Em termos trimestrais, o PIB é frequentemente apresentado em percentual anualizado . A
maioria dos conjuntos de dados individuais também sera dada em termos reais, 0 que
significa que os dados sdo ajustados para mudancas de precos e, portanto, séo liquidos

de inflacdo .

Existem varios tipos de medidas de PIB:
e O PIB nominal é a medida dos dados brutos.

O PIB real leva em conta o impacto da inflagdo e permite comparaces da
produgé@o econémica de um ano para 0 outro e outras comparagdes ao longo de
periodos de tempo.

« Ataxa de crescimento do PIB é o crescimento do PIB de um trimestre para outro.

o OPIB per capita mede o PIB por pessoa e € uma 6tima maneira de comparar dados
do PIB entre varios paises.

Importancia para os investidores

Os investidores observam a taxa de crescimento do PIB como parte de sua decisao de
alocacdo de ativos. Eles também podem comparar as taxas de crescimento do PIB de
diferentes paises e tomar decisdes sobre a alocacdo de seus ativos para acfes nessas
economias de rapido crescimento.

O Federal Reserve usa a taxa de crescimento e outras estatisticas do PIB como parte de
seu processo de decisdo para determinar o tipo de politicas monetérias a implementar. Se
a taxa de crescimento esta a diminuir, eles podem implementar uma politica monetéaria
expansionista para tentar impulsionar a economia.

Se a taxa de crescimento for robusta, eles podem usar a politica monetaria para abrandar
as coisas em um esforco para evitar a inflagéo.

O PIB real é o indicador que diz mais sobre a saude da economia e o lancamento
antecipado quase sempre movimentara os mercados. E amplamente seguido e discutido
por economistas, analistas, investidores e decisores politicos.

Os lucros corporativos e os dados de inventario no relatorio do PIB sdo um 6timo recurso
para investidores de capital, uma vez que ambas as categorias mostram o crescimento
total durante o periodo; Os dados de lucros corporativos também exibem lucros antes de
impostos, fluxos de caixa operacionais e avarias para todos o0s principais setores da
economia. A maior desvantagem desses dados € a falta de pontualidade; Os investidores
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sO obtém uma atualizacdo por trimestre e as revisdes podem ser grandes o suficiente para
alterar significativamente a variagéo percentual no PIB.

Pontos fortes do PIB:

e O PIB é considerado o indicador mais amplo de producdo e crescimento
econdmico

o OPIBreal tem em conta a inflagdo, permitindo comparagdes com outros periodos
de tempo histéricos

e O Bureau of Economic Analysis emite seu préprio documento de analise com
cada versdo do PIB, que é uma Otima ferramenta de investidor para analisar
figuras e tendéncias e ler os destaques do langamento completo muito longo

Fraquezas do PIB:
e Os dados ndo sdo muito oportunos - so € lancado trimestralmente

o As revisdes podem alterar significativamente os valores historicos

Inicios de habitacéo

O "New Residential Construction Report"”, conhecido como " inicio de habitacdo " em
Wall Street, € um relatério mensal emitido pelo US Census Bureau em conjunto com o
Departamento de Habitacdo e Desenvolvimento Urbano dos EUA (HUD). Os dados sdo
derivados de inquéritos de construtores de casas em todo o pais, e trés métricas sdo
fornecidas: inicio de habitacéo, licencas de construgédo e acabamentos de habitacdo. Um
comeco de moradia é definido como o inicio da base da propria casa. As licengas de
construcdo séo contadas a partir de quando sdo concedidas.

O relatorio € lancado mensalmente e os dados sdo do més anterior, por isso € oportuno. O
inicio da habitagdo pode ser volatil, entdo faz sentido olhar uma média de varios meses
para obter uma imagem precisa de qualquer tendéncia. O relatdrio esta sujeito a revisoes
e ndo séo incomuns.

Por que Starts de habitacdo sdo importantes
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Aumentos na demanda por casas recém-construidas podem ser um indicador de maior
prosperidade e, possivelmente, de um abastecimento mais apertado de casas existentes
para revenda. Este indicador também pode ser um sinal de crescimento do emprego na
indUstria da construgdo, incluindo empresas que atuam como fornecedores de
construtores de casas.

O aumento da demanda por novos lares pode levar ao aumento da demanda por produtos
que esses compradores domésticos precisam, como novos eletrodomésticos (fogdes,
frigorificos, etc.), moveis e outros que levam ao aumento das vendas e do emprego nessas
industrias.

Um aumento nas parcerias pode ter um efeito de ondulacdo através da economia. Da
mesma forma, uma recessdo continua pode afetar uma contracdo na economia, ou pelo
menos nos setores impactados direta e indiretamente.

O inicio da habitacdo pode variar de acordo com a regido do pais e pode ser impactado
por variaveis como o tempo em um determinado més.

Forgas dos Inicios de Habitacdo

« Muito prospectivo, especialmente permissdes de construcdo; um bom indicador
para futuros niveis de suprimentos imobiliarios

« Pode ser usado para identificar pontos de pivd do ciclo comercial

o O tamanho da amostra cobre aproximadamente 95% de toda a construcao
residencial nos EUA.

Fraquezas dos Inicios de Habitagdo

« Nao ha diferenciacdo entre o tamanho e a qualidade das casas iniciadas, apenas o
valor nominal

e S0 se concentra em uma area da economia

o Pode ser impactado por variaveis como o clima e por diferencas nas economias
de certas regides do pais

Casas Novas

O "New Residential Construction Report", conhecido como " inicio de habitacdo " em
Wall Street, é um relatério mensal emitido pelo US Census Bureau em conjunto com o
Departamento de Habitacdo e Desenvolvimento Urbano dos EUA (HUD). Os dados sdo
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derivados de inquéritos de construtores de casas em todo o pais, e trés métricas sdo
fornecidas: inicio de habitacdo, licencas de construcdo e acabamentos de habitagdo. Um
comeco de moradia € definido como o inicio da base da propria casa. As licencas de
construcdo séo contadas a partir de quando sdo concedidas.

O relatério € lancado mensalmente e os dados sdo do més anterior, por isso é oportuno. O
inicio da habitagdo pode ser volétil, entdo faz sentido olhar uma média de varios meses
para obter uma imagem precisa de qualquer tendéncia. O relatdrio esta sujeito a revisdes
e ndo sdo incomuns.

Por que Starts de habitagcdo séo importantes

Aumentos na demanda por casas recém-construidas podem ser um indicador de maior
prosperidade e, possivelmente, de um abastecimento mais apertado de casas existentes
para revenda. Este indicador também pode ser um sinal de crescimento do emprego na
indUstria da construgdo, incluindo empresas que atuam como fornecedores de
construtores de casas.

O aumento da demanda por novos lares pode levar ao aumento da demanda por produtos
que esses compradores domésticos precisam, como novos eletrodomésticos (fogdes,
frigorificos, etc.), moveis e outros que levam ao aumento das vendas e do emprego nessas
inddstrias.

Um aumento nas parcerias pode ter um efeito de ondulacdo através da economia. Da
mesma forma, uma recessao continua pode afetar uma contracdo na economia, ou pelo
menos nos setores impactados direta e indiretamente.

O inicio da habitacdo pode variar de acordo com a regido do pais e pode ser impactado
por variaveis como o tempo em um determinado més.

Forgas dos Inicios de Habitacdo

« Muito prospectivo, especialmente permissdes de construcdo; um bom indicador
para futuros niveis de suprimentos imobiliarios

e Pode ser usado para identificar pontos de pivo do ciclo comercial

« O tamanho da amostra cobre aproximadamente 95% de toda a construcdo
residencial nos EUA.

Fraquezas dos Inicios de Habitacao
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« Na&o ha diferenciacdo entre o tamanho e a qualidade das casas iniciadas, apenas o
valor nominal

e S0 se concentra em uma area da economia

« Pode ser impactado por variaveis como o clima e por diferencas nas economias

Producdo industrial

A cada més, o Federal Reserve divulga o relatorio sobre a producdo industrial , bem como
o relatério sobre autilizacdo da capacidade . O relatério abrange instalagdes de
fabricacdo, mineracdo e gas e eletricidade. O detalhe da secdo industrial pode ajudar a
ilustrar mudancas na estrutura de nossa economia.

Os nimeros da produgdo industrial sdo baseados no volume bruto mensal de bens
produzidos por empresas industriais, como fabricas, minas e servicos de energia elétrica
nos Estados Unidos. Também estdo incluidos nos nimeros da producéo industrial os
negocios de publicacdo de periddicos, periddicos e livros, tradicionalmente rotulados
como fabricacéo.

Os dados de producdo industrial sdo usados em conjunto com Vvérias estimativas de
capacidade da industria para calcular os indices de utilizacdo da capacidade para cada
linha de negbcios, com um ano base utilizado como nivel de referéncia de 100%
(atualmente 2002). Os indices de utilizacdo agregada também sdo fornecidos para areas
como fabricacdo total e producdo total de alta tecnologia.

O Federal Reserve observa esta figura de perto porque entende que a inflagdo se mostra
primeiro no nivel industrial, quando os materiais basicos sdo apertados, tanto para seus
fabricantes quanto para os clientes corporativos que 0s compram. Aumentos no custo de
commodities e materiais comecardo a ser transmitidos pela linha, acabando com os
consumidores individuais de produtos acabados de alto custo.

Além disso, o setor industrial exibe a maior volatilidade em termos de produgdo nominal
durante o ciclo do ciclo econémico até o minimo. Como resultado, grandes mudancas
aqui foram um previsor historico dos pontos de inflexdo do ciclo econémico.

Por que a producéo industrial é importante
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O lancamento pode frequentemente mover os mercados a medida que a producgéo
industrial é considerada um indicador da inflacdo futura. O nivel de producéo industrial,
bem como a utilizagdo da capacidade pode ser um preditor de atividade futura.

Se esses setores operarem a uma capacidade quase total, ha uma chance de que 0s precos
aumentem, levando a potenciais pressdes inflacionérias.

Forcas da producdo industrial:

A quebra do setor permite a inspecdo do desempenho relativo de muitas linhas de
negocios, como eletrdnicos, produtos quimicos e metais basicos.

Os comunicados de imprensa incluirdo analises valiosas, que eliminam
componentes excessivamente volateis para fornecer uma linha de tendéncia mais
relevante e colocam os numeros atuais em perspectiva.

Um indicador oportuno que € liberado apenas semanas ap0s a medi¢do dos dados

Fraquezas da producao industrial:

Trata-se apenas das industrias de producdo de bens fisicos, que representam
menos de metade da producdo econdmica. Os servi¢os, bem como a producdo de
construcdo, ndo estdo incluidos.

Os nameros de capacidade sdo extraidos de muitas fontes diferentes, e as vezes
estimativas puras sdo usadas quando nenhuma informacéo esta disponivel

As comparacdes historicas sdo dificultadas pela forte transicdo das indudstrias de
componentes, bem como pela mudanca da composicao demogréafica da producéo
norte-americana como um todo (a producdo industrial estd em declinio constante
como% do PNB)

Relatdrio de sinistros de desempregados

O Relatorio Inicial de Reclamos Inicial € um langamento semanal que mostra 0 nimero

de limitacGes iniciais (iniciais) para reivindicacdes de desempregados estaduais em todo
0 pais. Os dados séo ajustados sazonalmente, ja que certas épocas do ano sdo conhecidas
por contratacdo acima da meédia para trabalho temporério (colheita, feriados). O relatério
é emitido pelo Departamento de Trabalho dos EUA.
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O Relatorio Inicial de Reclamos de Desemprego reflete o nimero de pessoas que
apresentaram uma reivindicacdo inicial de beneficios de desemprego na semana anterior,
de modo que o relatorio reflete o crescimento ou o encolhimento neste nimero
rapidamente.

Devido ao curto periodo de amostra, os resultados da semana a semana podem ser
voléteis, entdo os resultados relatados sdo mais frequentemente encaminhados como
uma média movel de quatro semanas , de modo que a divulgacdo de cada semana é a
média dos quatro relatorios de reivindicagdes de desempregados anteriores. O
lancamento mostrara quais estados tiveram as maiores mudancas nas reivindicacfes da
semana anterior; A edicdo revisada aparece cerca de uma semana depois, momento em
que esta disponivel uma reparticdo completa por territorio estadual e estadunidense.

O que o relatorio inicial de reclamacdo sem emprego significa para os investidores

Muitos analistas financeiros incorporam estimativas do relatério na previsdo do
mercado. Se um langamento semanal for insignificantemente diferente das estimativas de
CONsenso, isso pode mover 0s mercados mais ou menos.

O relatério inicial de reclamagdes sem emprego obtém muita pressdo devido a sua
simplicidade e a teoria de que quanto mais saudavel o mercado de trabalho, mais saudavel
a economia: mais pessoas trabalhando significa mais renda disponivel , o que leva a um
maior consumo pessoal e produto interno bruto (PIB) .

O fato de que as reivindicagdes desempregadas sdo divulgadas semanalmente é uma
bencdo e uma maldicdo para os investidores; as vezes, os mercados levardo um relatério
de reivindicacdes de desempregados no meio do més e reagirdo fortemente,
especialmente se mostrarem uma diferenca com a evidéncia cumulativa de outros
indicadores recentes. Por exemplo, se outros indicadores estdo mostrando uma economia
enfraquecida, uma gqueda surpresa nas reivindica¢es desempregadas poderia retardar os
vendedores de acOes e, na verdade, poderia levantar os estoques, mesmo que apenas
porgue ndo ha outros dados mais recentes para mascarar.

Um Relatério de Reclamac6es iniciais de desempregados favoravel também pode se
perder no barulho de um dia de noticias ocupado, e dificilmente ser notado por Wall
Street. O maior fator de semana a semana é o0 qudo inseguro investidores séo sobre a
direcdo futura da economia.

Pontos fortes do relatdrio inicial de sinistros de desempregados:
o O relatorio semanal fornece instantaneos em tempo e quase em tempo real

e« Como uma versdo bem divulgada, os investidores podem facilmente retirar a
versdo bruta e aplicar rapidamente a informacao as decisdes de mercado
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« As reivindicacgdes iniciais sdo fornecidas brutas e liquidas de ajustes sazonais e
dao uma quebra para os resultados individuais de cada estado

e Os nameros de alguns estados sdo mostrados juntamente com um comentario da
agéncia de relatorios desse estado em relacdo a industrias especificas em que a
atividade notavel est4 acontecendo, como "menos demissdes no setor de maquinas
industriais".

Fraquezas:

O verdo e outros empregos sazonais tendem a distorcer os resultados

Revisdes altamente volateis para avancar relatério podem ser muito grandes em
uma base percentual

e AsreivindicacOes de desemprego isoladamente dizem pouco sobre o estado geral
da economia

« Nao ha provas da indUstria, apenas a figura nacional

Money Supply

O Federal Reserve publica dados semanais e mensais sobre duas medidas de fornecimento
de dinheiro conhecidas como M1 e M2. O Fed informa os dados de fornecimento de
dinheiro as 16h30 todas as quintas-feiras.

De acordo com o site do Fed de Nova York:

o Durante décadas, o Federal Reserve publicou dados sobre a oferta monetéria e,
durante muitos anos, o Fed estabeleceu metas para o crescimento da oferta
monetaria.

e Nas tltimas duas décadas, varios desenvolvimentos derrubaram a relacéo entre o
crescimento da oferta monetaria eo desempenho da economia dos EUA.

. Em julho de 2000, o Federal Reserve anunciou que ja nao estava
estabelecendo metas para o crescimento da oferta monetaria.

. Em margo de 2006, o Conselho de Governadores deixou de publicar o
agregado monetario M3.

M1 é definido como a soma da moeda detida pelos consumidores, bem como os depésitos
detidos em instituicdes de deposito como bancos e poupanca e empréstimos. M2 é
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definido como M1 mais depositos de poupanca mais depositos a prazo de baixa
denominagao, acrescidos de dinheiro detido em contas de mercado de varejo.

Nos ultimos periodos, a relagdo entre a oferta monetaria e varios outros indicadores
econémicos, como o crescimento do PIB e a inflacéo, tem sido menos consistente do que
no passado.

Por que o fornecimento de dinheiro é importante

O Federal Reserve tem uma medida de controle sobre os agregados de oferta monetéria,
que diferencia este indicador da maioria dos outros. Através de operacdes de mercado
aberto , como comprar e vender titulos do Tesouro e estabelecer os requisitos de reserva,
o0 Fed faz coisas para alterar a oferta de dinheiro através de seus negdcios diarios.

A instabilidade da relacdo entre a oferta monetéria e outros indicadores econdémicos
diminuiu a oferta monetaria como um guia para o curso do Fed no estabelecimento da
politica monetéria.

O FMOC ainda analisa os dados de fornecimento de dinheiro, mas agora é um dos varios
indicadores que o comité usa para tomar suas decisdes de politica monetéaria.

Nenhuma libertacdo do Fed sobre a oferta de dinheiro vai chocar o mercado; O
cronograma de lancamento semanal por si s6 leva muito do fator surpresa, entdo esse
relatorio raramente ird mover 0s mercados no curto prazo.

A figura M2 ¢ analisada mais do que o resto. Os equivalentes de faixa nesta designacéo
sdo considerados liquidos coletivamente para serem gastos sem atrasos reais ou custos de
penalidade. Embora o crescimento da oferta monetaria ndo indique diretamente o
crescimento futuro da despesa, como ja fez, indica que a inflacdo poderia estar ao virar
da esquina. E ai que conhecer tanto o crescimento da oferta monetaria como o
crescimento do PIB se tornam muito Uteis - se o crescimento da oferta monetaria superar
rapidamente o crescimento econémico, em breve havera mais dinheiro perseguindo a
mesma quantidade de bens. Isso apoia a famosa citacdo do economista Milton Friedman:
"A inflacdo é sempre e em todos os lugares um fenémeno monetéario".

Forcas da oferta monetaria:

e Um indicador oportuno e consistente, lancado semanalmente e com um longo
histérico operacional

o Muitas vezes, € incompreendido pelos investidores, criando oportunidades para
aqueles que sabem como usé-lo

e Ha uma grande quantidade de pesquisas existentes sobre a relagdo entre oferta
monetaria e crescimento do PIB, bem como inflacdo
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Fraquezas da oferta monetaria:
o Raramente um motor dos mercados no curto prazo

o Falhas limitadas disponiveis no langcamento semanal; o relatério trimestral do
Fluxo de Fundos fornece uma visdo mais ampla

« Falta de consenso econdmico sobre como comparar melhor os niveis de oferta
monetaria com perspectivas inflacionérias e padrdes de gastos futuros

Fluxos de fundos mutuos

A cada més, o Investment Company Institute publica suas "Tendéncias no investimento
em fundos matuos™, que é o Unico langamento estatistico sobre fluxos de fundos com base
em dados reais da industria. O ICI € uma organizacdo sem fins lucrativos cujos membros
sdo a maioria das empresas de investimento registradas na Securities and Exchange
Commission (SEC). As amostras organizagdo mais de 8.000 fundos mutuos, fundos
fechados , fundos negociados em bolsa (ETFs) e fundos de investimento unidade (UITS).

O Federal Reserve também emite nimeros do mercado monetario em seu relatério de
fornecimento de dinheiro e a TrimTabs oferece dados diarios e semanais aos investidores
através de seu site.

Por que os fluxos de fundos mutuos sdo importantes?

As entradas e saidas de fundos mutuos podem ser uma fonte de sentimento dos
investidores, mas ndo ha correlacdo documentada entre esses fluxos e a atividade do
mercado de a¢des ou a demanda por ac¢Ges. Os fundos de investimento representam cerca
de um quarto da participacdo em agdes, 0 restante ¢é atraves de investidores individuais e
institucionais, como fundos de penséo estaduais e locais.

Embora os fluxos de fundos mutuos por si s6 ndo determinem o sentimento dos
investidores, eles representam a forma como muitos investidores participam nos
mercados, especialmente atraves de planos de aposentadoria. Dito isto, os fortes fluxos
em fundos de investimento em ac¢fes ndo garantem bons momentos para o0s investidores
de capital. Alguns economistas até véem fluxos de fundos como um "falso positivo",
ou indicador contrario , com a légica de que a maioria das pessoas compromete mais
dinheiro com o mercado de a¢6es quando ja correu e recebeu muita imprensa positiva.

Pontos fortes dos fluxos de fundo mutuo:
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« Fonte valiosa de sentimento do investidor
« Informacéo disponivel para outros paises; ICI até fornece uma figura "mundial”

o Valioso para ver o sentimento do gestor de fundos através de niveis médios de
caixa (considerado uma classe de ativos defensivos )

Fraquezas:
o Pode ser interpretado de maneiras diferentes (como um indicador contrarian)
« N&o mostra total propriedade do mercado - apenas fundos de investimento

« Dificil de separar as tendéncias seculares na propriedade do fundo das situacfes
de calendario do mercado més a més

Relatério nao fabril

O Instituto de Gestdo de Abastecimento (ISM) divulga o "Relatério de ndo fabricacao
ISM de negdcios", também conhecido como Relatério de servico, a cada més. O ISM, um
grupo sem fins lucrativos com mais de 40.000 membros envolvidos na gestdo de
suprimentos e profissdes de compras, viu a necessidade de representar mais do que apenas
a industria de fabricacdo e, especialmente, dar atengdo ao setor de servigos notoriamente
ausente, o que reflete a maioria do produto interno bruto real (PIB).

O relatério é langado no terceiro dia de cada més e € baseado em dados do més
anterior. Os dados foram publicados pelo ISM desde 1998, embora ndo tenham comecado
a divulgar o indice composto atual em sua forma atual até 2008.

O relatorio é compilado através da pesquisa de cerca de 400 gerentes de compras em cerca
de 60 industrias ndo-industriais em todo os EUA. Isso inclui:

o Construcédo

e Mineragdo

e Agricultura

e Comunicacoes
e Transporte

e Varejo
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Por que o relatério ndo fabril € importante

Todo o relatorio relaciona-se com os investidores porque representa uma parcela muito
maior da economia e, 0 mais importante, abrange as industrias de servigos de dificil
comprovacao, a parte que mais cresce na economia dos EUA. A pesquisa cobre muitas
das mesmas categorias que sdo encontradas no Indice de Gerenciador de Compras (PMI),
incluindo emprego, entregas de fornecedores, niveis de inventario, niveis de produgéo e
precos.

No entanto, a amplitude da cobertura é o que torna os dados atraentes para 0S
investidores. Os setores de servigos e ndo-industriais compreendem uma parcela cada vez
maior da economia.

Para os investidores, o Relatorio de Servigco pode ser mais Gtil que o PMI para examinar
o status das industrias em que detém investimentos e examinar as tendéncias que ocorrem
naquele canto do mercado. Cada indice (h& 10 no total) pode ser analisado
individualmente, mas o indice de atividade comercial € o mais abrangente; pergunta se as
condicGes gerais do negdcio serdo melhores, 0 mesmo ou pior no proximo més.

Forcas:

« Consistente e oportuna; aparece no terceiro dia atil de cada més, logo apds o
relatério do PMI

o Mostra resultados para a maioria da economia total, principalmente as industrias
de servicos

e Quando usado com o Relatério de Fabricacdo ISM, os dois relatorios captardo
industrias que compdem quase 90% do PIB total

o Observacdes aneddticas dentro do langamento podem proporcionar uma melhor
perspectiva de profissionais reais

e A liberagdo mostra variagdes percentuais dos dois meses anteriores
separadamente, bem como o comprimento de qualquer tendéncia, juntamente com
sua velocidade relativa

Fraquezas:

e A pesquisa € muito subjetiva em sua recuperacdo de dados em comparagao com

outros indicadores, usando medidas como "maior”, "menor" e "o mesmo"
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o Como uma série de dados relativamente nova, o Relatorio de Servigo ndo fornece
dados histéricos a longo prazo e as correlagdes para ciclos comerciais anteriores
ndo podem ser analisadas.

Personal Income and Outlays
Renda pessoal e desembolsos

O relatério "Relatorio de rendimentos e despesas pessoais” (as vezes chamado de
Relatério de Consumo Pessoal) é emitido mensalmente pelo Bureau of Economic
Analysis (BEA). O relatorio contém duas se¢Bes, que juntas fornecem uma visdo do
comportamento do consumidor e do consumo econémico total. A primeira se¢éo trata da
renda pessoal, enquanto a outra lida com gastos pessoais.

A renda pessoal ¢ uma medida de renda recebida de salarios e salarios, dividendos e juros,
rendas de aluguel e similares. Todos sdo mensurados em dolares reais e geralmente
expressos em termos percentuais. Os salarios e 0s salarios sdo o contribuinte dominante
para o total agregado.

As despesas pessoais sao constituidas principalmente pelo consumo pessoal de bens e
servicos, mas também incluem pagamentos de juros feitos com dividas ndo hipotecérias
e pagamentos de transferéncia para 0 governo ou servigos sociais.

Em 2016, aproximadamente dois tercos das despesas do consumidor foram feitos para
Servigos e o restante para a compra de bens. Os maiores gastos com servigos foram para
cuidados de salde e habitacdo. Os bens ndo duraveis, como alimentos e roupas,
constituem a maior parte das despesas ndo relacionadas a servicos.

Por que renda e consumo pessoal sdo importantes

O consumo pessoal leva quase 70% da nossa producdo econdmica, conforme medido pelo
produto interno bruto (PI1B).

O relatério mostra o gasto atual dos consumidores em relagdo ao dinheiro economizado
para o futuro. Niveis mais elevados de consumo pessoal geralmente se traduzem em
crescimento do PIB a curto prazo, um sinal de crescimento potencial no curto prazo. No
entanto, se esse consumo custar a economia e o investimento do consumidor, isso podera
prejudicar o crescimento a longo prazo.

Os padrdes de consumo pessoal também podem apontar para as tendéncias econdmicas e
quais industrias / empresas podem se beneficiar ou ser prejudicadas por mudancgas nos
padrdes de consumo pessoal. Por exemplo, existem alguns bens ou servigos que o0s
consumidores perderdo se 0s precos aumentarem, enquanto outros que Sdo mais
essenciais ndo serdo tdo severamente afetados pelos aumentos de precos.



O Fed também ungiu as despesas de consumo pessoal com alimentos e energia removidos
(o indice central PCE) como um dos seus indicadores de inflacdo favoritos, alguns
preferindo até o Indice de Precos ao Consumidor (IPC). No entanto, como o CPI seréa
divulgado antes deste relatorio, raramente ha muita surpresa geral e, portanto, pouca
reagdo no mercado ao indice PCE. (Para mais informacdes, consulte A controveérsia do
indice de Precos ao Consumidor e o Indice de Precos ao Consumidor: um amigo para
investidores .)

Uma coisa importante que é excluida dos numeros de renda pessoal sdo 0s ganhos de
capital , a partir da venda de acbes apreciadas. Na Ultima década, tem havido muita
riqueza criada no mercado acionario para muitos investidores. Embora ndo haja medicdes
oficiais, os ganhos de capital representam uma fonte de renda disponivel para muitos e,
como tal, os nimeros de renda pessoal séo conhecidos por estarem incompletos.

Pontos fortes de renda e consumo pessoal

e O indice central do PCE (consumo com alimentos e energia removidos) é
considerado um indicador de prego valioso a mais longo prazo

e O PCE representa a maior parcela do PIB

e As taxas de poupanca destacam o poder de compra futuro potencial dos
consumidores

Fraquezas de renda e consumo pessoal:
o Lancado ap6s muitos outros indicadores no més, reduzindo sua pontualidade
« Nem todas as fontes de renda do consumidor estdo incluidas

« Nenhuma indUstria abrangente ou avarias demogréaficas

O relatério "Relatorio de rendimentos e despesas pessoais” (as vezes chamado de
Relatério de Consumo Pessoal) é emitido mensalmente pelo Bureau of Economic
Analysis (BEA). O relatorio contém duas se¢Bes, que juntas fornecem uma visdo do
comportamento do consumidor e do consumo econémico total. A primeira se¢do trata da
renda pessoal, enquanto a outra lida com gastos pessoais.

A renda pessoal é uma medida de renda recebida de salarios e salarios, dividendos e juros,
rendas de aluguel e similares. Todos sdo mensurados em ddlares reais e geralmente
expressos em termos percentuais. Os salarios e os salarios sdo o contribuinte dominante
para o total agregado.
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As despesas pessoais sdo constituidas principalmente pelo consumo pessoal de bens e
servicos, mas também incluem pagamentos de juros feitos com dividas ndo hipotecarias
e pagamentos de transferéncia para 0 governo ou servigos sociais.

Em 2016, aproximadamente dois tercos das despesas do consumidor foram feitos para
Servigos e o restante para a compra de bens. Os maiores gastos com servigos foram para
cuidados de saude e habitagdo. Os bens ndo duraveis, como alimentos e roupas,
constituem a maior parte das despesas ndo relacionadas a servicos.

Por que renda e consumo pessoal sdo importantes

O consumo pessoal leva quase 70% da nossa producdo econdmica, conforme medido pelo
produto interno bruto (PIB).

O relatorio mostra o gasto atual dos consumidores em relacdo ao dinheiro economizado
para o futuro. Niveis mais elevados de consumo pessoal geralmente se traduzem em
crescimento do PIB a curto prazo, um sinal de crescimento potencial no curto prazo. No
entanto, se esse consumo custar a economia e o investimento do consumidor, isso podera
prejudicar o crescimento a longo prazo.

Os padrdes de consumo pessoal também podem apontar para as tendéncias econdmicas e
quais industrias / empresas podem se beneficiar ou ser prejudicadas por mudancgas nos
padrdes de consumo pessoal. Por exemplo, existem alguns bens ou servigos que os
consumidores perderdo se 0s precos aumentarem, enguanto outros que sdo mais
essenciais ndo serdo tdo severamente afetados pelos aumentos de precos.

O Fed também ungiu as despesas de consumo pessoal com alimentos e energia removidos
(o indice central PCE) como um dos seus indicadores de inflacdo favoritos, alguns
preferindo até o Indice de Precos ao Consumidor (IPC). No entanto, como o CPI sera
divulgado antes deste relatério, raramente ha muita surpresa geral e, portanto, pouca
reacdo no mercado ao indice PCE. (Para mais informacges, consulte A controvérsia do
indice de Precos ao Consumidor e o indice de Precos ao Consumidor: um amigo para
investidores .)

Uma coisa importante que é excluida dos nimeros de renda pessoal sdo 0s ganhos de
capital , a partir da venda de acGes apreciadas. Na ultima década, tem havido muita
riqueza criada no mercado acionario para muitos investidores. Embora ndo haja medigdes
oficiais, os ganhos de capital representam uma fonte de renda disponivel para muitos e,
como tal, os nimeros de renda pessoal séo conhecidos por estarem incompletos.

Pontos fortes de renda e consumo pessoal
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e O indice central do PCE (consumo com alimentos e energia removidos) é
considerado um indicador de preco valioso a mais longo prazo

e O PCE representa a maior parcela do PIB

e As taxas de poupanca destacam o poder de compra futuro potencial dos
consumidores

Fraquezas de renda e consumo pessoal:
o Lancado ap6s muitos outros indicadores no més, reduzindo sua pontualidade
« Nem todas as fontes de renda do consumidor estdo incluidas

o Nenhuma industria abrangente ou avarias demogréaficas

indice de Precos ao Produtor (PPI)

O Indice de Precos ao Produtor (PP1) é um indice ponderado de precos medidos ao
atacado, ou nivel de produtor. Uma versdo mensal do Bureau of Labor Statistics (BLS),
0 PPl mostra as tendéncias nos mercados grossistas (o PPl foi denominado o indice de
precos por atacado), industrias de manufatura e mercados de commodities. Todas as
industrias de producdo de bens fisicos que compdem a economia dos EUA estdo
incluidas, mas as importa¢des nao séo.

O PPI mede as mudancas médias ao longo do tempo nos pre¢os de venda recebidos pelos
produtores nacionais.

O PPI difere do Indice de Precos ao Consumidor (CPI) em termos de composicdo dos
bens e servicos cobertos, dos tipos de precos coletados e da extenséo da cobertura do setor
de servigos.

O PPI mede as vendas em todos os niveis de producdo para os produtores dos EUA. Isso
inclui vendas de produtos ndo acabados utilizados ao longo da cadeia de producéo e
saida. O IPC mede as compras de bens e servi¢os acabados por agregados urbanos.

Existem trés etapas do PPI:

« O indice de commodities rastreia a variagdo média do preco do més anterior para
carvao, petrdleo bruto e outras commodities.

e O estagio do indice de processamento mede 0s precos pagos pelos produtos
vendidos aos fabricantes que agregam valor e usam o0s produtos para produzir
produtos acabados.
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o O estagio da industria mede a fase final da producéo industrial

Por que o indice de precos no produtor € importante

O PPI pode servir como um indicador lider de mudangas de pregos finais no nivel do
consumidor e da inflagdo se a tendéncia no PPI for maior. A baixa inflagdo é boa para
estimular o consumo, os lucros das empresas e, finalmente, 0 mercado de agdes. O
aumento da inflacdo pode ser um sinal de uma economia de superaquecimento e taxas de
juros potencialmente mais altas.

O PPI pode fornecer aos analistas, executivos de negdcios e investidores informacoes
sobre as tendéncias dos precos em varias etapas do processo de producdo. Isso é util para
as empresas na tomada de decisbes de investimento de capital, para analistas no
rastreamento de tendéncias econémicas e para investidores que procuram pistas sobre a
inflagdo futura.

Pontos fortes do indice de Precos aos Produtores:
e Indicador mais preciso do CPI futuro
o Longo "historico operacional™ de séries de dados

« Boas desagregacdes para os investidores nas empresas pesquisadas (mineracao,
informacdes sobre commodities, alguns setores de servicos)

o Pode mover os mercados positivamente

e Os dados séo apresentados e sem ajuste sazonal
Fraquezas do Indice de Pregos ao Produtor:

« Elementos volateis, como energia e alimentos, podem distorcer os dados.

o Nem todas as industrias da economia estdo cobertas.

Productivity Report



The Productivity and Costs Report™ é uma versédo trimestral do Bureau of Labor Statistics
(BLS) que mede o nivel de producdo alcancado pelas empresas por unidade de
trabalho. Neste contexto, a producdo € medida utilizando os valores do produto interno
bruto (PIB) anteriormente divulgados ; A entrada é medida em horas trabalhadas e os
custos associados desse trabalho. Os custos unitarios da méo-de-obra que séo fornecidos
levam em conta mais detalhes do que os relatdrios de trabalho anteriores, incluindo os
efeitos dos planos de beneficios dos empregados, as despesas de compra de agdes € 0s
impostos.

As alteracdes percentuais, apresentadas em taxas anualizadas, sdo 0s numeros-chave
divulgados com este relatorio. As taxas de produtividade separadas sdo lancadas para o
setor empresarial, setor comercial ndo-agricola e fabricacdo. A manufatura ¢ mantida
separada porque, ao contrario do resto dos dados, o volume total de producéo é usado em
vez dos valores do PIB, e também mostra a maior volatilidade de qualquer um dos grupos
da inddstria.

Os valores de produtividade sdo fornecidos em toda a economia como um todo, bem
como para grandes grupos e sub-setores da inddstria - € uma versao muito completa e
detalhada, que € o principal motivo para o longo periodo de tempo entre o final do periodo
e a liberagdo de dados. O BLS comecara com os valores totais do PIB e, em seguida,
removera a producdo governamental e contribui¢des sem fins lucrativos para chegar a um
componente do PIB que representa apenas "Ameérica corporativa".

Por que o relatorio de produtividade é importante

Aumento da produtividade € a capacidade de uma empresa obter mais produ¢do com o
mesmo nivel de forca de trabalho. Os fortes ganhos de produtividade foram um dos
motivos mais importantes que a economia dos EUA expandiu nos ultimos 25 anos. Os
ganhos de produtividade historicamente levaram a ganhos em renda real, menor inflagéo
e aumento da lucratividade corporativa. Uma empresa que estd aumentando a producao
com o mesmo numero de horas trabalhadas provavelmente sera mais rentavel, o que
significa que pode aumentar os salarios sem passar esse custo aos clientes, o que mantém
as pressoes da inflagdo baixas, a0 mesmo tempo em que aumenta o crescimento do PIB.

O relatdrio de produtividade ndo oferece aos investidores novos conjuntos de dados; Seu
valor é nos calculos e derivacGes que o BLS calcula em dados previamente langados.

Forcas:

o Apresenta os resultados de muitos célculos complexos que séo dificeis de
investigar para calcular por conta propria
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A produtividade d&d uma boa visao sobre as pressdes inflacionistas e quanto o PIB
pode crescer sem causar ganhos simultaneos na inflacéo

Os saltos de produtividade tendem a fazer o seu caminho para as linhas de fundo
corporativas rapidamente através da expansdo da margem

A liberacdo mostra resultados com e sem os efeitos da inflacéo

As medidas detalhadas de produtividade no setor e no setor permitem aos
investidores analisar o desempenho relativo da produtividade de muitas das suas
participacoes

Um dos poucos indicadores que mostra resultados em comparacdo com outras
economias avancadas; mostra como os EUA se acumulam contra 0 mundo em
termos de ganhos de produtividade

Os resultados de produtividade representam a maior parte do PIB total (cerca de
75%); somente os resultados do governo e os grupos sem fins lucrativos séo
removidos dos calculos

Fraquezas:

N&o oportuno; O primeiro relatério vem cinco semanas apds o trimestre e 0
relatdrio revisado quase dois meses

Nenhuma nova série de dados é lancada, apenas derivacfes de conjuntos de dados
anteriores

Pode ser muito volatil de cada quarto; as medidas de longo prazo sdo o uso mais
efetivo desse indicador ao analisar taxas sustentaveis de longo prazo de
crescimento da produtividade

indice de Gerentes de Compras (PMI)
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Instituto de Gestdo de Abastecimento (ISM) é responsavel por manter o Indice de
Gerentes de Compras (PMI), que é o indicador principal no "Relatério ISM de Negdcios™
mensal. O ISM é um grupo sem fins lucrativos que possui mais de 40.000 membros
envolvidos em a gestdo da oferta e as profissdes de compras.

O PMI ¢ atualizado mensalmente pelo ISM. Os dados sdo coletados da compra de
executivos em mais de 300 empresas industriais. Uma leitura de indice de "50" ou
superior geralmente é um sinal de expansdo na economia.

O PMI é composto por vérias pesquisas diferentes que incluem uma série de elementos,
tais como:

o Novas ordens

Pedidos de fabrica

Niveis de emprego

Prazos de entrega do fornecedor

Os inventarios

Os gerentes de compras que participam da pesquisa geralmente responderdo a perguntas
sobre estes e outros elementos utilizados na pesquisa com "melhoria”, ""sem alteracéo” ou
"deterioracdo”. As respostas sao pontuadas e os resultados sdo tabulados.

Por que o indice de Gerentes de Compras é importante

O PMI é um indicador extremamente importante para os investidores gue procuram pistas
sobre o crescimento econémico. Muitos investidores usam o PMI como um indicador
lider do crescimento ou declinio do Produto Interno Bruto (PIB). O Fed e outros bancos
centrais também usam os resultados dos levantamentos do PMI na formulacéo da politica
monetaria.

Componentes individuais do PMI também podem ser Gteis em varios mercados. Por
exemplo, os mercados de titulos observam crescimento nas entregas de fornecedores e 0s
precos pagos, uma vez que esses numeros podem fornecer informacdes sobre o potencial
de inflacdo. A inflacdo € o inimigo dos investidores vinculados, pois isso pode prejudicar
o0 valor de seu investimento.

PMI é uma leitura de sentimento muito importante, ndo s6 para fabrica¢éo, mas tambem
para a economia como um todo. Embora a fabricacdo dos EUA néo seja o enorme
componente do produto interno bruto (PIB) total que ja foi, esse setor ainda esta onde
as recessdes tendem a comegar e acabar. Por esse motivo, o PMI é muito bem observado,
estabelecendo o tom para o proximo més e outros langamentos de indicadores.
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Pontos fortes do PMI:

Muito oportuno, que aparece no primeiro dia do més seguinte ao més da pesquisa

Um bom preditor de langcamentos futuros, como o PIB e os relatdrios de fabricacao
do Bureau of Labor Statistics (BLS)

Observagdes anedoticas dentro do lancamento podem fornecer uma perspectiva
mais completa de profissionais reais (como no Livro Bege )

O relatério exibe as mudancas de ponto do relatério anterior, juntamente com o
tempo em meses de qualquer tendéncia de longo prazo mostrada para os "sub-
indicadores", como estoques ou precgos

As commodities, como prata, ago e cobre, sdo relatadas individualmente

Fraquezas do PMI:

Apenas abrange o setor de fabricacdo - o "Relatério de negdcios de PMI nao
fabricacdo" abrange muitas outras industrias da mesma maneira

Subjetivo em sua recuperacdo de dados em comparacao com outros indicadores

Os relatorios regionais divulgados anteriormente (Philly Fed, Chicago NAPM)
podem ter correlacdes elevadas e podem tirar parte do vapor desta versao

Relatorio de Vendas de Varejo

Relatério de Vendas de Varejo, divulgado mensalmente pelo US Census Bureau, é
observado de perto por economistas e investidores. O Escritorio do Censo vem
divulgando o relatorio desde 1951 e eles ajustaram a amostra dos pontos de venda a
retalho utilizados a cada cinco anos para se manterem atualizados.
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Este indicador rastreia o valor em dodlares das mercadorias vendidas no comercio
varejista, levando uma amostragem de empresas envolvidas no negécio de venda de
produtos finais aos consumidores. Tanto os negocios fixos de ponto de venda como 0s
varejistas que ndo pertencem a lojas (como os vendedores on-line) sdo usados na amostra
de dados. As empresas de todos os tamanhos séo usadas na pesquisa, da Wal-Mart a
empresas independentes e de pequenas cidades. (Para leitura relacionada,
consulte Usando 0 gasto do consumidor como um indicador de mercado .) Essas
empresas fornecem dados, incluindo vendas no varejo e estoques de fim de més.

Por que é importante

Os dados do Relatério de Vendas de Varejo sdo amplamente utilizados por vérias
agéncias governamentais, analistas académicos e pesquisadores, economistas, empresas
e investidores. E um componente no céalculo do Produto Interno Bruto, um indicador
econdmico chave.

O Fed usa esses dados para analisar tendéncias recentes nas compras dos consumidores
como parte de sua analise geral da economia e tendéncias recentes. Os resultados do
relatorio sdo amplamente divulgados pela midia financeira. Os investidores usam 0s
dados para medir as tendéncias nos gastos do consumidor como parte de sua analise
global das tendéncias econdmicas e econémicas e das industrias impactadas mais
diretamente por esses dados.

O lancamento do Relatério de Vendas de Varejo pode causar volatilidade acima da
média no mercado de agbes. Sua clareza como preditor de pressao inflacionaria pode
fazer com que os investidores repensem a probabilidade de cortes ou aumentos na taxa
do Fed, dependendo da direcdo da tendéncia subjacente.

Se o crescimento das vendas no varejo esta paralisado ou abrandando, isso significa que
0s consumidores ndo estdo gastando em niveis anteriores e podem sinalizar uma possivel
recessao devido ao importante papel que o consumo pessoal desempenha na salde da
economia.

Um dos fatores mais importantes que os investidores devem observar ao visualizar o
indicador é o quéo longe do valor relatado é o chamado numero de consenso , ou "numero
de rua”. Em geral, o mercado de a¢fes ndo gosta de surpresas, entdo um valor maior do
que o esperado poderia desencadear a venda de acles e titulos, pois os medos
inflacionarios seriam considerados maiores do que o esperado.

Forcas:

o Os dados de vendas no varejo séo extremamente oportunos e sdo langados no
prazo de duas semanas apds 0 més em que abrange
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O lancamento de dados é robusto; os investidores podem baixar uma fuga
completa de setores de componentes, bem como uma planilha de dados histéricos
para examinar tendéncias

« E um indicador que é féacil de entender e se relaciona estreitamente com o
consumidor médio.

e Um relatorio revisado surge mais tarde (dois a trés meses em média), alterando
quaisquer erros

« Analistas e economistas irdo retirar componentes volateis para mostrar os padroes
de demanda mais subjacentes. Os componentes mais volateis sdo 0s automoveis,
0s precos do gas e os pregos dos alimentos.

o Os dados sdo ajustados sazonalmente, mensalmente e para diferencas de férias
més a més

Fraquezas:

e 20% de todas as vendas no varejo ocorrem durante o Natal / Feriados de Ano
Novo a cada ano, entdo a sazonalidade é um fator importante

e As revisdes do relatério (divulgadas cerca de dois meses ap6s o relatorio de
adiantamento) podem ser bastante amplas e o tamanho da amostra é relativamente
pequeno comparado ao numero total de varejistas

o Os dados das vendas no varejo sao freqlientemente volateis de més para més, o
que dificulta a deteccdo de tendéncias

o O indicador é baseado em dolares gastos e ndo contabiliza a inflagéo, tornando
dificil para os investidores individuais tomar decisdes com base nos dados brutos

« Nao conta para servicos de varejo, apenas mercadorias fisicas. Os EUA sdo uma
economia cada vez mais baseada em servicos, portanto nem todas as atividades
de varejo séo capturadas

Relatorio de saldo commercial

A cada més, o Bureau of Economic Analysis divulga o Relatério de Comeércio
Internacional de Mercadorias e Servigos dos EUA. Uma estatistica-chave do relatorio € a
balanca comercial entre os EUA e o resto do mundo. O balango comercial mede o valor
das exportacdes de bens e servigos de um pais contra o que importa de outros paises.

O indicador dentro do Relatério de Balango Comercial que é mais conhecido é o déficit
comercial nominal , que representa o valor em dolar atual das exportacdes dos EUA
menos o valor atual em dolares das importagdes dos EUA. O relatorio também abrange
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saldos comerciais para servigos, como gerenciamento financeiro e informativo, bem
como para bens fisicos.

A balanca comercial de um pais é o0 componente mais importante de sua conta corrente,
a mensuracédo de seu lucro liquido no comércio exterior.

Por que o relatério do saldo comercial importa

O balanco comercial pode ajudar economistas e investidores a determinar a forga relativa
da economia de um pais em relacdo a outro. Um pais com grande déficit comercial esta
emprestando dinheiro para comprar bens e servi¢os de outros parceiros comerciais.

Os Estados Unidos tém corrido um déficit comercial hd mais de 20 anos (e um déficit de
conta corrente por algum tempo também), no contexto de uma expansdo econdmica
estadual a longo prazo. Como pais, os EUA importam mais do que exportam. Como a
economia dos EUA vem se expandindo ha tanto tempo, a maioria das outras na¢fes ndo
conseguiu manter-se, o que significa que a demanda dos Estados Unidos por coisas como
uma nacdo é maior do que a demanda de outras nacdes pelos EUA. O que causa
preocupacédo entre alguns € a tendéncia a longo prazo de mais dinheiro fluindo do que
voltar.

Quando as taxas de juros sdo baixas, a divida dos EUA ndo é tdo atraente em uma base
ajustada ao risco, criando preocupacgédo de que nossos investimentos ndo mais atrairdo a
propriedade estrangeira, fazendo com que o valor do ddlar caia e levando a diminuicdo
do poder de compra mundial.

A conta corrente como uma porcentagem do produto interno bruto total (PIB) é uma
métrica importante porque mostra o tamanho do nimero da conta corrente em relagdo ao
produto geral na economia.

O relatério de saldos comerciais pode mover os mercados apés a liberacdo se os dados
mostrarem uma mudan¢a marcada do periodo anterior. Em comparacdo com outros
indicadores, este relatorio é relativamente dificil de estimar fora do petréleo, entdo alguns
fatores surpresa podem ocorrer de tempos em tempos.

Pontos fortes do relatorio de saldos comerciais:

e Os langamentos mensais sdo concisos e dao resultados em termos nominais
(délar)

o Destaques sobre 0s paises que compdem as maiores porcentagens do saldo, bem
como as taxas de mudanca

« Resultados apresentados no contexto dos Gltimos seis meses



o O comércio representa aproximadamente 25% da atividade econémica total e é
uma grande componente do PIB

Pontos fracos do relatorio de saldos comerciais:

o Orelatério mensal ndo mostra uma reconciliacdo completa de transacées (a versdo
trimestral faz)

e Inconclusivo quanto aos efeitos a longo prazo do mercado de acOes e economia
de um déficit comercial ou superavit

« Volatil devido aos precos do petréleo e a sazonalidade

Relatorio de Comeércio por Grosso

O Relatorio Mensal de Comércio por grosso € baseado em uma pesquisa mensal de cerca
de 4.500 comerciantes por atacado que operam nos Estados Unidos. O relatorio é
compilado pelo US Census Bureau. O grupo de amostra € atualizado trimestralmente para
refletir novos negdécios no mercado e inclui importadores e exportadores. Enquanto
algumas empresas atacadistas vendem diretamente aos consumidores finais (como a
Costco), a maioria das empresas pesquisadas aqui vende para empresas de varejo como
principal fonte de receita.

@) relatério apresenta trés estatisticas aos investidores; vendas
mensais, estoques mensais € 0 indice de estoque para vendas. Os dados sdo divididos
em bens durdveis e ndo duraveis, e de la cerca de 8 a 10 inddstrias dentro de ambos. A
cobertura é nacional.

Os dados sdo divulgados cerca de seis semanas ap0s o final do més e o relatério também
mostrara as revisdes para 0s dois relatérios anteriores. As mudancgas percentuais sao
mostradas a partir do més anterior e ano-a-ano para suavizar a volatilidade. Os nimeros
sdo baseados nos valores em dolares atuais dos produtos ao estimar os niveis de vendas e
inventario, que € uma mudanca de outros indicadores que podem valorizar o produto com
base no volume.

Por que o Relatério Mensal de Comércio por Grosso é importante

Este relatério complementa dados de outros relatérios, como o relatério de bens
duraveis. O Relatério de Comércio por grosso mensal também pode ser usado em
conjunto com o relatério anual produzido pelo Bureau do Censo.

O indice de estoques para vendas (I / S) neste relatorio é provavelmente a variavel mais
assinalada depois que o Relatdrio de bens duraveis surgiu para expor algumas figuras de


https://www.investopedia.com/terms/i/inventory.asp
https://www.investopedia.com/terms/d/durables.asp

vendas duraveis. Investidores em industrias ndo duraveis, como bebidas e vestuario,
ficardo felizes em ver uma boa representagdo no Relatério Mensal de Comércio por
grosso.

Quando os estoques estao crescendo mais lentamente do que as vendas, os fabricantes e
os distribuidores teréo que acelerar a producdo para atender a demanda. Se o crescimento
das vendas for mais lento do que o crescimento do estoque, havera um excesso de oferta
que poderia indicar uma desaceleragdo na atividade de fabricagdo nos proximos
meses. Como a fabricacdo € uma parte tdo grande do PIB, os dados do comércio por
grosso podem ser um indicador valioso para os investidores.

Pontos fortes do Relatério de Comércio por grosso:

e Ha um relatério de referéncia anual para comércio por grosso lan¢ado a cada
primavera que inclui informagdes mais detalhadas, como estimativas de vendas
anuais e margens brutas para as inddstrias que sdo amostradas no relatério mensal

e Fornece um bom instantaneo do "meio" da cadeia de suprimentos para muitas
indUstrias - até o canal de fabricacdo, mas ainda ndo comercializado

e Um bom indicador de desequilibrios de oferta / demanda
o Long séries temporais (desde 1946) disponiveis

« Dados fornecidos "em bruto” e com ajuste sazonal

Fraquezas do Relatorio Mensal de Comércio por Grosso:
e Tempo maior que a maioria
o Indesejamentos na industria ndo muito especificos

o O relatorio de bens duraveis, anteriormente divulgado ja lancou alguma luz sobre
0s resultados de atacado.
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Visao Geral Ultimo Referéncia Anterior Intervalo Periodicidade
de
tolerancia
Taxade 3.2 2017-09 3.1 -10:16.9 Trimestral a0
Crescimento do PIB
Taxa de Desemprego 4.1 2017-11 4.1 25:10.8 Mensal Noas
Taxa De Inflacéo 22 2017-11 2 -15.8:23.7  Mensal R0
Taxa De Juros 15 2017-12 1.25 0.25:20 Diariamente .~
Balanca Comercial ~ -48731 2017-10 -44890 -67823 : Mensal 1
1946
Dilvida Publica 106 2016-12 101 31.7 :119 Anual all
ﬁ
Mercados Ultimo Referéncia Anterior Intervalo Periodicidade
de
tolerancia
Moeda 92.27 2018-01 92.12 71.32 :165 Diariamente -
Mercado De AcBes 24719 Pontos 2017-12 24838 41.2 :24838 Diariamente I
Titulos do Governo  2.41 % 2018-01 241 1.36:15.82 Diariamente A
a10 Anos
PIB Ultimo Referéncia Anterior Intervalo Periodicidade
de
tolerancia
Taxade 3.2% 2017-09 3.1 -10:16.9 Trimestral a0
Crescimento do PIB
PIB Taxa De 2.3% 2017-09 2.2 -41:134 Trimestral H:ﬂr
Crescimento Anual
PIB 18569 Usd - 2016-12 18037 543:18569  Anual ot
Bilhdes
P1B A Precos 17164 Usd - 2017-09 17031 2085 : Trimestral _nll
Constantes Bilhdes 17164
Produto Interno 17353 Usd - 2017-09 17198 2098 : Trimestral .l
Bruto Bilhdes 17353
A Formagéo Bruta 2916 Usd - 2017-09 2898 1216:2916  Trimestral ol
De Capital Fixo Bilhdes
PIB Per Capita 52195 USD 2016-12 51722 17037 : Anual il
52195
PIB Per Capita Ppp 53272 USD 2016-12 52790 36543 : Anual Al
53272
P1B Agricultura 174 Usd - 2017-06 150 123:235 Trimestral el
Bilhdes
P1B Construcéo 819 Usd - 2017-06 810 529:819 Trimestral _dll
Bilhdes
P1B Manufatura 2219 Usd - 2017-06 2208 1679:2219  Trimestral _dlll
Bilhdes
P1B Industrias 321 Usd - 2017-06 327 198 : 476 Trimestral i i
Extrativas Bilhdes
PIB Administracdo 2458 Usd - 2017-06 2439 1705:2458  Trimestral il
Publica Bilhdes
PIB Servicos 13260 Usd - 2017-06 13092 8470 : Trimestral _oll
Bilhdes 13260
P1B Transportes 588 Usd - 2017-06 574 358 : 588 Trimestral o]
Bilhdes
PIB Eletricidade 297 Usd - 2017-06 288 193:297 Trimestral Ol
Gés Agua Esqgoto e Bilhdes

Limpeza Urbana
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Homens

Trabalho Ultimo Referéncia  Anterior Intervalo Periodicidade
de
toleréncia
Taxa de Desemprego 4.1 % 2017-11 4.1 2.5:10.8 Mensal Moo
Folha de Pagamento 228 Milhares 2017-11 244 -834:1115  Mensal nJn
Nao-Agricola
Folha de Pagamento 7 Milhares 2017-11 -3 -260 : 427 Mensal 0=
do Governo
Folha de Pagamento 221 Milhares 2017-11 247 -816:1089  Mensal nJ0
Né&o-Agricola
Privado
Folha de Pagamento 31 Milhares 2017-11 23 -519:572 Mensal 1]
Manufatura
Novos Pedidos de 245 Milhares 2017-12 245 162 : 695 Semanal ]
Subsidio de
Desemprego
Pedidos de Subsidio 1943 Milhares 2017-12 1936 988 : 6635 Semanal ol
de Desemprego
Continuos
Variacdo no 190 Milhares 2017-11 235 -846:384  Mensal 0J]m
Emprego Privado
ADP
Populacéo 153918 Milhares  2017-11 153861 57635: Mensal km
Empregada 154345
Populacéo 6610 Milhares 2017-11 6520 1596 : Mensal lea
| Desempregada 15352

Remuneracéo 0.2% 2017-11 -0.1 -0.2:0.6 Mensal 0=
Horaria Média
Meédia de Horas de 34.5 Horas 2017-11 34.4 33.7.34.6 Mensal aeal]
Trabalho por
Semana
Taxade 62.7 % 2017-11 62.7 58.1:67.3 Mensal ke
Participacéo na
Forca de Trabalho
Taxa de Desemprego 1.08 % 2017-09 1.08 1.01:28 Mensal Jho
de Longa Duracéo
Taxa de Desemprego 9.6 % 2017-11 9 7.8:19.5 Mensal =.nur
de Jovens
Custo do Trabalho 108 Pontos 2017-09 108 17.12:109  Trimestral o
Produtividade 109 Pontos 2017-09 108 27.6:109 Trimestral oonll
Vagas De Emprego 6263 Milhares 2017-10 6114 2132 :6502  Mensal Do
Ofertas De Trabalho 5996 Milhares 2017-10 6177 2196 :6177  Mensal ok
Numero de 35038 Pessoas 2017-11 29831 15100 : Mensal Ol
Demissoes 248475
Challenger
Salario 22.24 Usd / Hora  2017-11 22.22 25:22.24 Mensal Bl
Salarios Minimos 7.25Usd/Hora  2017-12 7.25 0.25:725  Anual N
Crescimento dos 3.22% 2017-09 2.75 -5.77 :13.77  Mensal el
Salarios
Salarios Na 21.1Usd/Hora  2017-11 21.07 1.27:21.1 Mensal -l

ndustria

ndice De Custo Do 0.7 % 2017-09 0.5 02:16 Trimestral Lo
Emprego
Populacéo 324 Milhdes 2016-12 322 76.09:324  Anual ol
Idade de 66 2017-12 66 66 : 66 Anual omo
Aposentadoria
Mulheres

Idade De 66 2017-12 66 66 : 66 Anual O
Aposentadoria
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Taxa de Emprego 60.1 % 2017-11 60.2 55:64.7 Mensal Jha
Trabalho a Tempo 126827 Milhares  2017-11 126667 64640 : Mensal _mn
Integral 126827
Salério de 2240 Usd / Més 2017-12 2150 2120:2240  Anual [oall
Subsisténcia Familia
Salario de 1540 Usd / Més ~ 2017-12 1460 1420:1540  Anual ool
Subsisténcia
Individual
Trabalho a Tempo 27110 Milhares 2017-11 27235 10086 : Mensal 11
Parcial 28134
Salérios dos 4290 Usd / Més ~ 2017-12 4120 3640:4320  Anual Hill
Trabalhadores
Altamente
Qualificados
Salérios dos 2090 Usd / Més 2017-12 1830 1650:2100  Anual TN
Trabalhadores
Pouco Qualificados
Precos Ultimo Referéncia Anterior Intervalo Periodicidade

de

tolerancia
Taxa De Inflacdo 22% 2017-11 2 -15.8:23.7  Mensal k0
Taxa De Inflacéo 0.4% 2017-11 0.1 -1.8:1.8 Mensal okn
(Mensal)
indice De Precos Ao 248 Pontos 2017-11 247 2351:248  Mensal ool
Consumidor Cpi
Nucleo da Inflacdo 254 Pontos 2017-11 253 28.5:254 Mensal =.|:ﬂﬂ
Nucleo da Inflacéo 1.7% 2017-11 1.8 0:136 Mensal .
Deflator Do PIB 114 Pontos 2017-09 113 13.49 :114  Trimestral ol
indice de Precosao 114 Pontos 2017-11 114 100: 114 Mensal il
Produtor
Variac&o do Indice 3.1% 2017-11 2.8 -6.86 : 19.57 Mensal =mill
de Precos ao
Produtor
Precos de 125 Pontos 2017-11 124 82.4:135 Mensal =ml
Exportacéo
Precos De 125 Pontos 2017-11 124 75 :148 Mensal nmﬂ
Importacéo
Inflacéo Alimentos 14% 2017-11 13 -343:36.7  Mensal :.:ﬂf
indice De Precos Pce 114 Pontos 2017-11 114 17.6:114 Mensal i
Nucleo
IPC Habitacdo d&gua 253 Pontos 2017-11 253 30.5:253 Mensal il
Eletricidade Gas e
Outros
Combustiveis
IPC Transporte 204 Pontos 2017-11 202 22.3:224 Mensal a0
Expectativas de 2.61% 2017-11 2.61 2.42:34 Mensal il
inflacéo
indice De Precos Ao 114 Pontos 2017-11 113 17.12:114  Mensal il
Pce
Dinheiro Ultimo Referéncia Anterior Intervalo Periodicidade

de

tolerancia
Taxa De Juros 15% 2017-12 1.25 0.25:20 Diariamente .
Taxa Interbancaria  1.69 % 2017-12 1.69 0.22:10.63  Diariamente '
Agregado Monetéario 3907715 Usd - 2017-11 3829898 48362 : Mensal O
MO Milhdes 4075024
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