6.1 Como e onde investir no exterior

Fala meus caros, como vocés estdo? sejam extremamente bem-vindos a mais uma aula.
Essa aula é introdutoria de investimento no exterior a gente vai dividir ela em trés etapas. A
primeira € um contexto, vendo o por que investir no exterior. Depois, ndés vamos ver como
fazer isso. E, por ultimo, exatamente onde vocé deve investir Para isso, vamos comecar
respondendo a pergunta: por que investir no exterior? Faz sentido realmente eu precisar
diversificar em outro pais? Nao é suficiente investir somente aqui na bolsa brasileira? E
para chegar a essa resposta, a gente comecga falando sobre a moeda. A gente vive em um
pais emergente, que é o Brasil, onde a moeda ainda é muito fragil. Quando vocé investe em
uma moeda como o ddlar, vocé tem uma exposi¢ao ao que nds chamamos de moeda forte.
Por ser associada a uma economia extremamente robusta, que é a economia americana, e
por ser uma moeda que tem um histérico muito robusto também, ja passou por diversas
crises e continua existindo, continua consolidado. Entdo, é de fato, atualmente, a moeda
mais segura do mundo. O reflexo disso € na propria inflagao. Eu trouxe um folheto aqui que
da até uma dor no coragdo quando a gente da uma olhada nele, que mostra alguns precos
de 20 e poucos anos atras. Isso daqui esta cerca de 27, 28 anos atras, la proximo de 1994.
E a gente vé que uma lata de cerveja custava R$ 0,57. O engradado de coca cola com 6
garrafas custava R$8,10. Hoje, somente uma garrafa tem um precgo superior a isso. Por
qué? Porque o real nos ultimos 27 anos, ele perdeu 80 % do seu poder de compra.

A moeda brasileira perdeu o valor ao longo do tempo, exatamente por ndo ser uma moeda
forte, uma moeda que é recente, e por estar atrelada a um pais que tem uma instabilidade,
tem varios momentos de instabilidade politica, e econdbmica. Essa moeda, a gente pode se
considerar pouco robusta, em relacéo principalmente ao ddlar, que é a moeda mais robusta
do mundo. Além disso, além de te proteger da inflagdo, o ddlar nesse periodo teve muito
desvalorizacdo, que foi menos da metade do que houve com o real brasileiro. Tem outros
pontos que sao vantagens. Quando a gente fala de moeda forte, de investir em ddlar,
alguns deles sao: além da menor inflagdo, a gente tem uma maior confianga na moeda.
Como eu falei, por estar atrelado a uma economia muito forte, que a economia americana, e
por ter um historico muito robusto, o ddlar serve como reserva de seguranga do mundo
todo. Entdo, o mundo inteiro aceita a moeda ddlar, e é utilizado como padréo. Entao, se a
gente vai colocar pensar em uma diversificagdo para o cenario mais cadtico, mais
apocaliptico, se quiser diversificar para qualquer coisa que acontecer, vocé ter parte do seu
patriménio protegido. Por exemplo, se acontece uma grande instabilidade financeira no
pais, ou uma grande instabilidade politica, que possa fazer a moeda real perder muito valor,
vocé tem uma moeda de extrema confianga, que vocé pode utilizar em qualquer lugar do
mundo, é extremamente vantajoso e, além disso, tem que tem o fato de, por esses fatores
que a gente ja citou, o dolar se tornou junto com os Estados Unidos, o local dos Estados
Unidos, atrelado com a moeda ddlar, se tornou um local de seguranga em cenario de
instabilidade. Como eu disse, possui uma moeda muito consolidada, considerada a moeda
mais robusta hoje no mundo. Qualquer cenario de instabilidade na politica econdmica
mundial, vocé tem uma migracdo de muitos recursos para o dodlar. Entdo realmente € uma
moeda global, que tem uma seguranca muito maior e é fundamental vocé ter parte disso
dentro do seu patrimbnio. Mas, além disso, tem outros fatores. Nao é s6 por conta da
moeda, e sim também por conta dos investimentos em si, das empresas, e imoveis que nos
temos quando nés acessamos o mercado americano. Entdo, um dos fatores do mercado



global, hoje 44 % do mercado de capitais do mundo inteiro, esta nos Estados Unidos, em
valor de mercado, ou seja, quase meio mundo. Nos Estados Unidos, o mercado é tao forte
que é o equivalente a metade do mundo inteiro. Isso, principalmente por conta de suas
empresas globais. Isso aqui € um fator que explica, por exemplo, quando ocorre a pergunta:

por que investir nos Estados Unidos, quando se fala de investimento no exterior?

Nao vale a pena também investir na Europa, e também investir na China? A resposta é que
nao ha necessidade, exatamente porque as empresas localizadas nos Estados Unidos, elas
ja sao globais. A gente pega uma Apple, ela ndo vende iPhone somente para os Estados
Unidos, ela vende para a China, ela vende para a Europa, ela vende para a América do Sul.
Entdo 14 estdo as maiores empresas do mundo, as empresas globais que vocé consegue
ter acesso através do mercado americano. E, por ultimo, é a diversificagdo. A gente vai
abordar mais isso com outro na parte de montagem de carteira, construgdo da carteira
Hydra. Mas eu ja adianto para vocés, que o dodlar tende a ter um efeito inverso a bolsa
brasileira. Ou seja, tem uma tendéncia ao longo do tempo, de quando a bolsa brasileira cai,
o ddlar sobe. Entao, tendo os dois investimentos, tendo o Bolsa aqui no Brasil, que é um
pais emergente, e tendo investimentos em ddlar, vocé tem um contraponto. Vocé tem a
parte do seu patrimdnio que te protege, caso a outra parte venha a cair. Esses s&o os trés
principais motivos, tém varios outros, mas esses sao os trés principais motivos que tornam
obrigatorio, se vocé segue a metodologia de verdade, ter parte do seu patriménio investido
na moeda americana, investido em ativos do mercado americano. E ai, para isso, vocé tem
a pergunta: como fazer isso? Eu entendi que é importante para mim, mas como exatamente
eu faco isso? E primeiro, antes de explicar como fazer exatamente, é importante falar como
nao fazer, porque a maneira mais comum, e que, se vocé ja ouviu falar de investimento no
exterior, aqui por algum veiculo de comunicagédo no Brasil, € muito provavel que vocé ouviu
alguma dessas duas formas, que é através de BDRs e ETFs brasileiros, eu ndo vou explicar
exatamente o que é cada uma das siglas, porque eu ja adianto que sao investimentos ruins.

E aqui na metodologia de verdade, a gente foca em aprofundar nos investimentos bons e
nao ficar falando dos ruins. Mas se vocé ja ouviu falar, e tem algum desses investimentos,
eu vou te dar uma explicacdo do porqué eles ndo sao os investimentos ideais para vocé
diversificar no exterior. Eu vou usar como exemplo aqui um ETF que é comprado em uma
corretora brasileira. Como exemplo, aqui esta o IVV B 11, que € o investimento mais famoso
recomendado para vocé diversificar no exterior. E olha como ele funciona. Ele funciona da
seguinte forma: vocé vai em uma corretora do Brasil, e vocé compra la esse ativo que é
ETF e ele funciona como uma acdo. Entdo vocé compra direto da corretora, aqui
diretamente da Corretora do Brasil, dentro da Corretora do Brasil, ligada a Corretora do
Brasil, vocé vai ter uma instituigdo financeira, que fez essa internalizagao, porque o IVVB11,
ele realmente te da acesso, através de varios intermediarios, ao mercado americano, s6
que vocé precisa ter uma instituicdo financeira brasileira, para trazer e nacionalizar esse
ativo, praticamente recomprar, fazer um intermédio, entre vocé comprar aqui na corretora
brasileira, e esse ativo ele ter um lastro com investimentos la fora, e para isso, vocé tem
uma instituicdo financeira. No caso, aqui, o exemplo utilizado é o banco BNP Paribas, mas
s6 como o exemplo que a gente pegou, pode ser qualquer outra instituicdo financeira que
faca seu intermédio,que traga o ativo 1a de fora, para criar um ETF dele aqui no Brasil. Essa
instituicdo financeira, ai sim, ela vai comprar através de um gestor, o ativo la no exterior.
Para esse gestor, ai sim, diretamente adquirir o ativo em si, adquirir a Stock, adquirir o REIT.
Ou seja, olha por quantas etapas passa o seu dinheiro, até chegar no investimento em si, e



dentro da metodologia de verdade, a gente tem uma premissa, que € a premissa RSTA, é a
gente focar em ter o maior resultado, com a maior seguranga, gastando menor porgao de
tempo, e com autonomia, porque o maximo de autonomia acaba te entregando mais
resultado, que é exatamente o “A” aqui da nossa premissa, € a autonomia, ela significa ter
menos intermediarios possiveis. Entdo, as vezes alguns investimentos, a gente vai ter que
ter algum intermediario, a gente vai procurar ter, 0 que tenha a menor cobrancga de taxa
possivel. Mas quando tem uma alternativa para fazer o investimento sem essa quantidade
exorbitante, de intermediarios, a gente vai utilizar essa alternativa.

E, nesse caso, a alternativa é simples, que € investir diretamente no exterior, através do que
chama de corretora para estrangeiros, nesse tipo de corretora, € uma corretora que esta
ligada diretamente ao mercado americano, s6 que possibilita que vocé brasileiro, abra,
conta. Quando vocé abre essa conta, vocé vai acessar a corretora e ter acesso diretamente
ao mercado americano, as bolsas americanas, conseguindo comprar sem nenhum
intermediario, além da propria corretora, que é o portal onde vocé consegue comprar isso,
ter acesso diretamente aos Stocks, aos REITs e aos ETFs. Esse, definitivamente, é o
melhor caminho, que elimina uma quantidade maior de taxas, também elimina mais riscos,
porque simplesmente é vocé, uma corretora que é regulamentada por um 6rgao americano,
e diretamente o ativo, entdo se torna algo extremamente seguro, e com pouco custo. Feito!
Tendo essa clareza de qual é a melhor maneira. De que a melhor maneira é através de uma
corretora para estrangeiros. Vocé pode se fazer a pergunta entdo qual corretora eu devo
escolher? Ja entendi que esse € o melhor caminho, mas qual? sido varias opgoes
realmente. E para isso ndés vamos olhar trés critérios, que é: ser uma corretora membro da
FINRA e do SIPC, que nada mais sdo do que os 6rgaos reguladores |la dos Estados Unidos.
Aqui nds temos a CVM, la eles tém a FINRA e o SIPC. Segundo critério, é ter baixas taxas,
se a gente esta falando de ter um intermediario s6, e aqui a gente pode chamar de
intermediario, que é exatamente onde a gente compra o ativo, que é a corretora, mas que
seja um intermédio com baixas taxas. Que a gente esta focado sempre em ter autonomia, e
na autonomia, vocé mesmo toma as proprias decisdes. Entdo ndo faz sentido vocé pagar
uma alta taxa, para ter uma assessoria de investimento, algo parecido com isso que n&o vai
te entregar mais resultado.

E, por ultimo, a facilidade na utilizagcdo. Uma facilidade para vocé conseguir ver os ativos,
ter a plataforma em portugués, ter um suporte que consiga te atender, em qualquer duvida
que vocé tenha, tudo isso também é muito importante. O grande ponto € o seguinte: essas
corretoras. Primeiro disclaimer antes de continuar, € que eu nao tenho ligagao com
nenhuma dessas corretoras e nem vou ter, independente da época que vocé esteja
assistindo esta aula, porque isso € um valor que eu tenho, para ter total autonomia para
falar o que é bom para vocé. Por isso ndo tenho uma recomendacao fixa de corretora. Eu
ndo vou falar, ndo vou deixar datado nessa aula, eu ndo vou falar: a melhor corretora é
essa, porque pode passar dois meses, trés meses e essa corretora simplesmente mudar.

A noticia boa é que, se mudar, vocé pode fazer transferéncia de ativos. Nao tem uma
grande burocracia, porque os ativos ficam registrados no seu nome, e ndo na corretora em
si. Mas isso é raro, quando vocé tem de se tem uma corretora boa, com baixo custo, vocé
costuma levar ela para a vida inteira. E muito raro vocé precisar mudar. Mas para n3o
precisar ficar atualizando sempre essa aula, e mudando sempre que uma corretora venha a
se tornar boa e ruim, ja que ela ndo tem uma ligagao fixa com nenhuma delas, e nem vou
ter, eu resolvi fazer da seguinte maneira: eu vou deixar um PDF logo abaixo dessa aula, e



esse PDF estar atualizado com a melhor corretora dentro da metodologia de verdade,
seguindo esses trés critérios, do momento, vai te falar inclusive os documentos que vocé
precisa para abrir conta dela, um passo a passo bem simplificado ali para vocé ter a ideia
de que caminho seguir, o link para vocé ja ir direto para a pagina deles também.

E ai vocé tem a praticidade, porque em qualquer momento que vocé estiver vendo essa
aula, vocé vai clicar no PDF aqui embaixo e vai ter um guia atualizado da corretora, que eu
considero a melhor opgéao no dia atual, combinado? Feito isso, a gente ja pode ir para a
ultima pergunta dessa aula. Eu ja entendi que eu devo sim investir no exterior, que eu devo
fazer isso através de uma corretora para estrangeiros, mas onde? Em qual ativo em
especifico eu invisto? Em qual tipo de investimento eu vou alocar o meu dinheiro, la na
bolsa americana? E a gente vai comecar falando do principal, do que talvez seja o mais
famoso, que sdo as stocks. As stocks nada mais sdo do que as ag¢des nos Estados Unidos.
Nao vou me aprofundar na explicagdo de como funciona, porque, como eu disse, é
exatamente semelhante a uma ag¢ao no Brasil. Entdo, uma histéria que ela representa, vocé
se torna socio de uma empresa, nesse caso uma empresa americana. Eu coloquei uma
divisdo aqui, de alguns exemplos de empresas, empresas de crescimento, empresa de
dividendos. A gente nao usa essa classificacdo dentro da metodologia, porque ela nao faz
muito sentido, na visdo de escolher uma empresa, ndao importa muito nos critérios de
escolha, se ela é de crescimento, ou de dividendos, o que importa gerar lucro, que € o que
a gente vai ver nos critérios.

Mas eu coloquei aqui s6 pra gente ver familias diferentes, principalmente as que vocé se
familiariza, que talvez sejam marcas que vocé conhecga. Entdo vocé pode se tornar socio,
por exemplo, da Apple, da Google, e da Netflix, que sdo a empresa mais voltadas para o
crescimento, para tecnologia, e empresas que sao mais consolidadas com o mercado, € ja
com market consideravel, com a porcdo de market, que é a por¢cdo do mercado ja
consideravel. Ja tem ai uma abrangéncia muito grande, e € uma empresa de dividendos, ou
seja, ja gera um lucro muito alto, ndo cresce tanto, mas distribui mais proventos, que é o
caso de uma Unilever, de uma Jhonson & Jhonson, de uma Nike, eu trouxe um grafico aqui
s6 para exemplificar o ponto da renda passiva. Aqui tem um ponto muito interessante, que
algumas empresas nos Estados Unidos, e eu trouxe esse grafico sé para mostrar essa
pequena diferenca. Porque a unica diferenga relevante em relagdo as agcbes do Brasil, é
que nos Estados Unidos é muito comum a recompra de ag¢des. No Brasil, a gente vé a
gente sendo remunerado, principalmente como acionista, principalmente por meio do
dividendo e da valorizagdo da acdo. Basicamente, sdo os dois modos. La nos Estados
Unidos tem outra modalidade de vocé ser remunerado, que a gente chama de recompra de
acoes. Quando a empresa gera um lucro, entdo tem o dinheiro em caixa, ao invés dela
distribuir esse lucro para o acionistas, ela compra as proprias acdes dela mesma, e cancela
essas agdes. Parece estranho isso, mas olha o efeito, o que isso causa? Causa a seguinte
coisa: se vocé tinha, vou colocar um exemplo com numeros pequenos aqui, para ficar claro
para vocé, se uma empresa tinha 100 agbes no mercado, e vocé tinha uma agao dela, logo
vocé tinha uma parte societaria de 1 % dessa empresa. Quando essa mesma empresa
compra, por exemplo, 50 acdes dela mesma, e cancela as 50 a¢des. A quantidade de acbes
no mercado dela, se torna 50. Entdo a sua mesma, 1 agéo, passa a valer 2 % dessa
empresa. Entdo, ao longo do tempo, eles costumam, varias empresas costumam reduzir a
quantidade de agdes, entao é outra maneira de vocé ganhar patriménio com agdes.



Nesse caso, nos Estados Unidos, porque vocé mantém o mesmo numero de agdes, s6 que
essas sao cada vez mais, ao longo do tempo, ela se torna uma parte maior da empresa.
Vocé se torna soécio de uma porcentagem maior, simplesmente por manter aquela agdo ao
longo do tempo. Essa recompra de agdes, claramente so é possivel a partir do lucro, assim
como dividendo, assim como a valorizagdo da agao, essa recompra também esta ligada ao
lucro. S6 vai ser possivel quando a empresa lucrar, porque com esse dinheiro em caixa ela
pode fazer essa recompra, e vai te remunerar exatamente igual, da mesma forma, nao tem
nada muito diferente, de distribuir isso como dividendo, ou se reinvestir ali para gerar uma
valorizacdo da agdo. A premissa, o fundamento vai ser o mesmo, mas & importante trazer
essa diferenca aqui.

Por isso que eu trouxe até um grafico de receita, mostrando a receita por acdo. A gente vai
ver diferente de no Brasil. A gente vai dar uma olhada aqui também em lucro por agéo,
quando a gente for ver essas Stocks. Quando analisar essas Stocks, lucro por Stock,
porque vocé pode ter uma mesma Stock, e ela gerar mais lucro ao longo do tempo.

Beleza? Para isso, a gente vai partir agora, tendo entendido o que s&o as Stocks. A gente
parte para o segundo tipo de investimento, e lembrando da premissa la atras, que o
investimento que mais gera resultado ao longo do tempo, ja& comprovado por varios estudos,
€ a renda variavel, principalmente, focada em empresas e imoveis. Ja soube dessa
premissa la atras, por isso que a gente viu os médulos de acado e de Flls. E aqui nos
Estados Unidos essa premissa se mantém. Como no Brasil, a gente viu as agdes e Flls, nas
acbes, que sao a parte societaria das empresas, e os Flls, representando os iméveis. Nos
Estados Unidos ndo muda nada, nos temos as Stocks, que sao parte societaria, sdo o canal
para a gente se tornar socio de empresas. E os REITs. Eles sdo um tipo de investimento em
renda variavel, para nés, termos parte em iméveis, o REIT é a abreviacdo de Real State
Investments Trusts, que nada mais sdo do que investimentos em imoveis, em Real State. E
o interessante é que ele tem algumas caracteristicas diferentes dos Flls, basicamente que
vocé precisa saber. E mais uma vez, nao vou me aprofundar explicando exatamente como
funciona o REIT, porque é totalmente semelhante a um FII.

Vocé ja viu o médulo do FIl até chegar aqui. Entdo vocé ja4 sabe como funciona o
investimento de renda variavel em imovel. As diferengas, sdo mais diferengas burocraticas,
o REIT ele funciona um pouco mais proximo de uma empresa, o Fll € mais préximo de um
fundo. O REIT é um pouco mais préximo de uma empresa, no sentido de estrutura, de
pessoas que estdo ali dentro. Além disso, o REIT, ele pode se alavancar mais que um FllI,
um FIl no Brasil, ndo pode tomar divida, ele fica muito preso ali, a pegar o dinheiro e
distribuir, o REIT néo, ele pode tomar divida. Ele pode crescer mais rapido que um Fll, o
que torna também, o nivel de risco dele um pouco maior, porque o nivel de risco do Fll é
menor, porque ele é muito engessado, como ele € um fundo com tudo muito bem definido,
ele precisa pegar o dinheiro e distribuir para o cotista, sem poder ter muita margem para
fazer muita coisa. O REIT nédo, ele ja pode se alavancar, que a gente chama, pegar um
dinheiro emprestado, por exemplo, para comprar mais imoéveis, ele pode fazer alguns
movimentos um pouco mais arriscados que o FIl. Essa é a grande diferenca
estruturalmente. E a outra grande diferenga, em comparagcdo com os dois. Sdo detalhes
especificos do ativo nos Estados Unidos, que &, assim como as Stocks, os REITs, eles tém
escala global. Quando a gente fala de Flls estamos falando de imdéveis somente no Brasil.
Os REITs ndo sao imoveis somente nos Estados Unidos, sdo imoveis no mundo inteiro.
Inclusive, eu coloquei alguns exemplos aqui, os dois exemplos que eu coloquei aqui, eles



tém inclusive propriedades no Brasil, espalhados no mundo inteiro. Outro ponto interessante
do REIT, como ele é um investimento focado em gerar renda passiva, assim como o Fll, ele
gera uma renda passiva em ddlar, o que pode ser muito interessante, porque em qualquer
cenario onde o dolar esteja disparando, vocé vai ter uma renda passiva sendo gerada em
uma moeda extremamente forte. Além disso, vocé tem uma diversificagcdo de setores bem
diferentes. O primeiro ponto que a gente colocou ali setores inovadores. Nos Flls, eles sdo
limitados a alguns setores especificos, Pelo menos os grandes Flls, eles estdo todos em
torno de lajes corporativas, de galpdes logisticos, de shopping, de TVM, alguns residenciais,
e poucos que giram em torno de industriais, de varejo, enfim, mas, sao limitados a esse tipo
de imével.

Quando a gente fala dos REITs, esse leque abrange muito, e tem setores bem inovadores,
mesmo sendo imdveis, tem imodveis bem inovadores. No caso, eu trouxe dois exemplos
aqui: um da EQUINIX, que é um REIT de datacenter. Entédo ele tem varios imoveis ao redor
do mundo, mas esses imoveis eles acomodam datacenters, ou seja, s&o imdveis que
podem ter um potencial totalmente diferente de um imdvel convencional, assim como o
American Tower, que é outro grande REIT também, que o imdvel que ele tem espalhado ao
longo do mundo e que ele aluga, sdo imdveis onde estdo instaladas torres de comunicagéo,
um segmento bem diferente, que também gera um grande potencial de diversificagcao, de
vocé ter a parte do seu patriménio atrelado a riscos diferentes, em setores tao diferentes
quanto esses. Um ultimo ponto em relagdo aos REITS é a perenidade, e a perenidade nada
mais é do que a capacidade de se manter ao longo do tempo.

Os REITs, eles tém um histérico muito maior do que os Flls, assim como as Stocks tém um
histérico maior do que as agbes do Brasil. Os REITs sdo um ativo ja bem antigo, e sao
recentes no Brasil. Entdo, existem REITs que tém décadas, e décadas, mas décadas que
estdo muito consolidados, como estrutura muito robusta, o que gera também uma parte
bem perene na sua carteira, que vocé consegue ter uma chance muito grande de se manter
ai pelas préximas décadas, te gerando renda passiva.

Por ultimo, a gente vai falar dos ETFs, eles talvez sejam os mais diferentes, porque a gente
nao fala de ETF do Brasil. ETF no Brasil ndo é um investimento interessante, pelo menos
nessa data que eu vos falo, simplesmente porque tem uma desvantagem fiscal. Nao vou
entrar nisso no momento, porque, como eu disse, a gente tem que falar dos bons
investimentos, ndo dos ruins.

Mas nos Estados Unidos, os ETFs sdo extremamente vantajosos, porque nao tém nenhuma
desvantagem fiscal e, além disso, tém as taxas extremamente baixas, praticamente
insignificantes. Quando eu falo de taxa, vocé vai entender do que se trata. Quando eu
explicar o que é um ativo. O ETF e exchange traded fund, para uma tradugdo, para
entender bem, é basicamente um fundo de gestdo passiva, o que significa isso, um fundo
de gestdo ativa, é onde vocé tem um gestor, vocé tem uma pessoa, que ndo é uma pessoa,
e sim uma equipe que faz a gestado, ou seja, uma equipe trabalhando o tempo inteiro, para
decidir qual agdo comprar, qual agdo vender, ganha bbnus por performance, se eles
performarem melhor, eles ganham uma taxa diferenciada, para cada um deles, enfim, e tem
uma equipe, tem uma empresa ali por tras, somente para fazer essa gestdo. Isso € uma
gestao ativa.



Uma gestdo passiva significa ter critérios bem definidos que tomam essa decis&o, ja pelo
fundo, sem precisar uma pessoa tomar. Vocés vao entender melhor, quando a gente
aprofundar melhor no ativo, mais grave isso, € um fundo de gestdo passivo, que ele ndo
precisa de uma pessoa para tomar a decisao, ele tem critérios bem definidos, que tomam a
decisdo por si s6. E algumas caracteristicas para vocé entender melhor como funciona o
ETF, € o seguinte, primeiro que € negociado na bolsa, assim como o Stock, ou como um
REIT, vocé compra ele diretamente na corretora, € no mesmo lugar, vocé coloca o codigo
igualzinho coloca no Stock, igualzinho, coloca REIT. E exatamente igual, vocé compra sem
o intermediario a mais, comprando direto na corretora. O segundo ponto, como eu falei, ele
€ um fundo de gestéo passiva, entdo, diferente dos fundos de gestdo ativa, ndo tem uma
equipe por tras. E por que é importante esse ponto? O importante desse ponto € que isso
faz com que a taxa dele seja completamente irrelevante. A gente vai ver quando chegar,
mas as taxas giram em torno de 0,0 a alguma coisa. 0,03 %, 0,04 % gira em torno disso, e
sem uma taxa de performance, é sé uma taxa administracdo, que vocé paga ao ano 0,0
alguma coisa %. Entdo, isso possibilita com que vocé chegue no terceiro ponto. Que a
gente cita aqui, que € um baixo custo, com uma altissima diversificacdo. Vocé paga uma
taxa muito baixa, para ter um fundo que investe em varios investimentos, que tem uma
grande diversificacdo. Agora eu vou te explicar melhor em que esses ETFs de fato
investem, pelo menos do ETFs que nés vamos olhar. Porque eu ja entendi que é negociado
na bolsa, entendi que é um fundo de gestao de passiva, mas de gestao passiva de que? Ele
investe em que? Como ele se diversifica?

E o que vocé vai entender agora. Funciona da seguinte maneira: a gente tem aqui a bolsa
americana, coloquei as duas bolsas americanas aqui. A NYSE é a Nasdaq, e vocé tem na
bolsa americana ag¢des e REITs. Eu coloquei ali a Amazon, Apple, Microsoft, coloquei ali 2
REITs também, American Tower,Public Storage, enfim, todas as empresas e imdveis que
estao listadas na bolsa. O que esse fundo de gestao passiva faz?

Ele compra esses ativos com um critério pré definido. Por exemplo, existe um ETF com um
critério de comprar sempre as 500 maiores empresas dos Estados Unidos, que € o que a
gente chama de S&P 500. Como isso funciona?

Essa cesta que € o ETF, ela sempre vai ter as 500 maiores empresas dos Estados Unidos.
Se tiver uma empresa que sair das 500 maiores, ele vai vender essa empresa e comprar a
que entrou no lugar. Entdo, quando vocé vai 14 e compra esse ETF, somente por comprar
uma cota do ETF, vocé compra participagado, vocé compra a sociedade nessas 500 maiores
empresas dos Estados Unidos. Simples assim que funciona em ETF, € vocé comprar um
ativo, de uma unica cota, como se vocé comprasse uma agao. Vocé compra uma unica
acao que te faz socio de 500 empresas diferentes, obviamente com uma porcentagem
muito pequenininha de cada uma, mas é uma diversificacdo gigantesca. E o mesmo serve
para os REITs. Existem ETFs, que vocé comprando uma unica agao. A gente ndo chama de
cota, porque é um ativo mesmo, € uma acédo, como se fosse uma acéo listado na bolsa,
comprando uma unica agao do ETF, vocé tem acesso, por exemplo, aos 100 maiores REITs
dos Estados Unidos. Entdo, isso € uma ferramenta extremamente forte, extremamente
pratica, com baixissimo custo. Como eu falei, vocé tem toda essa diversificagdo com uma
taxa de 0,03 %, porque vocé nao tem um gestor ativo. Vocé ndo tem uma empresa fazendo
a gestdo disso, precisando pagar uma altissima taxa. Sendo assim, eu vou colocar um
exemplo aqui para finalizar, para vocé entender na pratica como funciona.



Trouxe um exemplo aqui, do VOO, que é um ETF do S&P 500, que investe nas 500 maiores
empresas dos Estados Unidos. E aqui eu trouxe as principais que eles investem. N&o tem
como colocar todas aqui, porque sdao 500 empresas, mas aqui tém as principais, a maior
porcentagem esta em Apple, a segunda maior em Microsoft, a terceira maior em Amazon, ai
tem Facebook, tem Alphabet, que é o Google, tem Tesla, Berkshire, de JP Morgan, Jhonson
& Jhonson, tem vérias empresas. Vocé pode ver que a porcentagem em cada uma € muito
pequena, entdo ela s6 tem 6 % na Apple, que é a maior porcentagem. Depois s6 vai caindo
porque o critério do VOO é: quanto maior for a empresa, dentro das 500, maior
porcentagem eu vou ter, entdo a maior porcentagem aqui, no momento em que foi tirada
essa captura de tela aqui, era a Apple, que era a empresa com maior valor, entdo tinha a
maior porcentagem, que é 6 %, eo resto vai diluindo, na sexta empresa ja esta cerca de
1,83 % muito proxima de 1% e 2 %, e assim segue para as 500, cada vez reduzindo mais.

Entendido que é o ETF. A gente precisa ter claro uma coisa aqui, o ETF é parte
fundamental. Por que eu expliquei mais a fundo aqui o ETF? Primeiro que a gente nao fala
dele no Brasil. E segundo, porque a parte mais fundamental da montagem da sua carteira
nos Estados Unidos, ele é a base, ele € a coluna vertebral da sua carteira nos Estados
Unidos.

Por qué? Porque simplesmente com ele, comprando dois ETF, um vocé investe nas 500
maiores empresas dos Estados Unidos e o outro vocé investe nos 100 maiores REITs e
pronto. Vocé ja tem uma carteira extremamente diversificada, que cumpre todos os
pré-requisitos. Vocé vai ter seu patriménio sem um intermediario, que seria um banco aqui,
ou um gestor cobra altissima taxa, vocé nao vai ter isso, vai ter s6 a empresa do ETF, que &
a taxa baixissima. Vocé vai ter seu investimento em moeda forte. Vocé vai ter a sua renda
passiva, porque, diferente dos ETFs no Brasil, no momento em que eu gravo esse video, 0s
ETFs no Brasil, eles ndo pagam dividendo, uma das desvantagens que faz a gente néo
investir em ETF aqui, mas os ETFs do Estados Unidos sim, paga dividendo exatamente
como uma agdo. Entao vocé vai ter renda passiva em délar, vocé vai ter moeda forte, vocé
vai ter diversificacdo global. Vocé vai ter todos os critérios simplesmente com dois ETFs, de
maneira extremamente simples. Entao, ele é a parte fundamental, inclusive, ele pode ser o
Unico investimento na sua carteira do exterior. Se vocé quer simplificacdo, eu inclusive
recomendo muito fortemente, que vocé nos investimentos, cada vez mais tenda para o
simples, o simples de uma carteira no exterior, sdo dois ETFs, o ETF de stocks, e o ETF de
REITs. E pronto! Vocé ja atendeu todos os critérios, para a grande maioria esmagadora das
pessoas, isso ja vai funcionar extremamente bem, ja € mais do que suficiente. Matheus:
Entdo porque a gente fala de Stock e REITs, a gente ndo vai ver Stocks e REITs
individualmente? Vai. Mas o propésito da Stocks e REITs, ele é muito especifico. Ele é s6
um refinamento da sua carteira no exterior, € s6 se vocé quiser, por exemplo, vocé viu que
as porcentagens quando vocé investe em ETF é muito pequeno. Entao, ali, por exemplo, na
maior, tinha 6 % so6 na Apple. Ai vocé fala assim, Matheus, mas eu montei minha carteira de
uma forma com que a Apple ia se encaixar muito bem, porque eu ndo tenho nada de
tecnologia no Brasil, e eu preciso diversificar mais no setor de tecnologia. Entdo eu quero
uma porcentagem a mais de Apple, e vocé investe diretamente na Apple, comprando o
Stock da Apple, chegando pelos critérios da metodologia de verdade, para ver se essa
Stock é boa, ou nao, sendo boa vocé acrescenta uma porcentagem ali em Apple,
comprando diretamente a Stock. Entdo, o principal motivo de comprar Stocks e REITs
separadamente, vai ser a diversificagcdo, vocé fazer um refinamento, vocé procurar setores



muito especificos que vocé queira diversificar dentro da sua carteira, tanto de Stock quanto
em REITs, para vocé deixar aquilo tudo mais encaixado. Mas, de maneira geral, vocé pode
ficar extremamente tranquilo, se vocé investir somente nesses dois tipos ETFs, vocé, eu
repito, vai ter todas as vantagens do investimento no exterior ja pronto na sua carteira de
maneira extremamente simplificada.

Beleza? Entdo a gente esta indo para o final. Qual € o resumo da aula de hoje? Primeiro,
por que? para vocé ter investimento em moeda forte, no mercado global, e com uma alta
diversificagdo. Onde? Nunca em BDRs ou ETFs no Brasil, sempre em corretora para
estrangeiro, investindo diretamente nas Stocks, REITs e ETFs. E como? Através de Stocks,
REITs, e ETFs. E reforcando mais uma vez, podendo ser somente o ETF.

Entao, diferente do Brasil, onde a gente tem uma regra, que eu falo, olha, vocé precisa ter
acoes, vocé precisa ter Flls. Nao existe um investimento ali, que vocé pode simplesmente
escolher n&o ter. Nesse caso aqui, € a mesma coisa. Vocé precisa ter stocks e precisa ter
REITs. Mas o ETF, ele ndo é, o investimento ETF, &€ s6 um modelo de investimento, o ativo
que ele investe, ou é Stock, ou é REIT, entdo vocé comprando o ETF de Stock e
comprando o ETF de REIT, vocé vai ter ali, toda essa diversificagdo em empresas, e toda
essa diversificacdo em imdveis, e com uma carteira extremamente consolidada e segura.
Fechada? Agora, na proxima aula, a gente vai aprender exatamente como selecionar esse
ETF, a gente vai comecgar ja por ele, porque vocé ja monta a coluna vertebral da sua
carteira, podendo ser inclusive os unicos ativos no exterior, e ja da um pontapé gigante, da
um passo gigante em direcao a ter sua carteira completa no exterior. Fechado? Estamos
juntos mais do que nunca. Te espero na préxima aula. Aquele abrago.



