RAIO-X DO
MERCADO

APOSENTE-SE EM 8 ANOS

[CARO
DE CARVALHO



RAIO-X DO
MERCADO

Metodologia que vou seguir

Yk K k% (5 estrelas)

Exceléncia em qualidade, histérico consistente e bom yield acima da média sem
sinais relevantes de risco.

Yk %% (4 estrelas)

Muito sdlido, mas com pequenas imperfeicdes (payout mais volatil, mercado mais
ciclico, etc.).

Yk % (3 estrelas)

Empresa boa, dividendos razoaveis, mas com ciclos ou setores mais arriscados.

Y% (2 estrelas)

Dividendos inconsistentes ou qualidade questionavel em algum ponto (muito
ciclico, endividado, setorialmente fragil).

Y (1 estrela)

Alto risco, dividendos imprevisiveis ou payout ndo confiavel, crescimento
questionavel.
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Ranking de qualidade nas empresas

Yk K k% (5 estrelas)

EGIE3, TAEE11, BBSE3, ITSA4, VIVT3

Yk Xk % (4 estrelas)

BBAS3, ITUB4, CMIG4, CPFE3, SAPR11, SANB11, KLBN11, RANI3, GRND3

Yk % (3 estrelas)

GGBR4, GOAU4, AGRO3, BRAP4, CURY3, CSMG3, DIRR3, EVEN3, TGMAS, STBP3,
PETR4, PETR3, ALUP11, TRPL4

Y% (2 estrelas)

ABCB4, BRSR6, BRBI11, CMIN3, CSNA3, MRFG3, JBSS3, FESA4, HYPE3, TIMS3,
SYNE3, KEPL3, LAVV3, JSLG3, LEVE3, POMO4, MTRE3

Y (1 estrela)

COGN3, CEAB3, B3SA3, BMGB4, BRML3, CAML3, CYRE3, ENAT3, MDIA3, MOVI3,
ODPV3, POSI3, PCAR3, ARZZ3, JHSF3, TASA4
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Raio-X de Dividendos: Banco do Brasil (BBAS3)

COTAGAO AJUSTADA v REAL

@- BBAS3 -@- IBOV -@- IFIX ®- DIV

@ Receita Liquida Lucro Liquido
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1. Informacoes Gerais

« Nome da Empresa: Banco do Brasil S.A.
Ticker: BBAS3

Setor: Financeiro

Subsetor: Bancos

Descricao:
o Banco multiplo controlado pela Unido Federal, com atuacdo em crédito,
investimentos, seguros, consorcios e servigos financeiros. Um dos maiores
bancos da América Latina em ativos totais.

2. Indicadores de Dividendos

Dividend Yield atual: ~9,5% a.a. (base 2025)
o Payout ratio: Aproximadamente 40% (varia conforme resultados e decisao do

controlador)
 Histodrico de Dividendos (5 anos):
o Pagamentos consistentes, com aumentos significativos a partir de 2021.
o Frequéncia de Pagamento: Trimestral (JCP + Dividendos)
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e Crescimento do Dividendo (5 anos):
o +50% de crescimento acumulado (2019-2024)
 Politica Oficial:
o Distribuir no minimo 25% do lucro liquido ajustado, podendo ultrapassar
esse percentual conforme disponibilidade de capital e decisdo estratégica.

3. Indicadores Financeiros Relevantes

ROE (Return on Equity): 21,5%

Divida Liquida / EBITDA: Nao aplicavel diretamente (bancos analisam via indice
de Basileia — BBAS acima de 13%)

Margem Liquida: Aproximadamente 25%

Lucro Liquido (Ultimos 12 meses): R$ 35 bilhGes

Receita Liquida (Ultimos 12 meses): R$ 105 bilhdes (Receita de Intermediacédo
Financeira)

4. Perfil de Estabilidade

» Nota de risco:
o Fitch: BB (escala internacional) / AAA(bra) (escala nacional)
o Moody’s: Ba2 (escala internacional)
o Controle:
o Maioria acionaria da Unido Federal (~50% do capital votante).
o Histodrico de Lucros:
o Solidos e crescentes desde 2017, com forte aceleragao pds-2020.
» Histdrico de Endividamento:
o Saudavel para padrdo bancario; indice de Basileia confortavel.
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5. Perspectivas

Principais Riscos:
o Interferéncia politica na gestdo e eventual risco de crédito ampliado em
ciclos recessivos.

Principais Oportunidades:
o Aumento da carteira de crédito, crescimento da base de clientes digitais e
expansdo no agronegocio.

Expectativa de Crescimento de Lucros:
o Proje¢bes indicam crescimento moderado a forte para 2025-2026,
impulsionado por agronegocio e servicos.
Tendéncia Esperada para Dividendos:
o Dividendos elevados mantidos para 2025, com possibilidade de

incremento.

6. Resumo Final

« Por que é considerada uma boa pagadora de dividendos?
o Pela combinagcao de lucro robusto, payout consistente, forte geracao de
caixa e valuation atrativo.
o Pontos Fortes:
o Lucro elevado, lideranca no agronegodcio, eficiéncia operacional, controle
de inadimpléncia.
e Pontos de Atencao:
o Sensibilidade a crises politicas e mudancas estratégicas impostas pelo
governo.
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Raio-X de Dividendos: Itau Unibanco (ITUB4)

COTAGAO AJUSTADA v REAL
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1. Informacgoes Gerais

« Nome da Empresa: Ital Unibanco Holding S.A.
o Ticker: ITUB4
« Setor: Financeiro
e Subsetor: Bancos
« Descricao:
o Maior banco privado da América Latina, com atuacdo em varejo, atacado,
investimentos e seguros, além de presenca internacional consolidada.

2. Indicadores de Dividendos

Dividend Yield atual: ~6,0% a.a. (base 2025)
Payout ratio: Em torno de 35%-45%
Historico de Dividendos (5 anos):
o Pagamentos regulares e estaveis, com leve crescimento apds 2022.
Frequéncia de Pagamento: Mensal (JCP)
Crescimento do Dividendo (5 anos):
o Crescimento moderado, alinhado ao crescimento do lucro.

Politica Oficial:
o Distribuir no minimo 25% do lucro liquido ajustado, mas historicamente
opera acima desse minimo.
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3. Indicadores Financeiros Relevantes

ROE (Return on Equity): 20,8%

Divida Liquida / EBITDA: Nao aplicavel diretamente (banco — indice de Basileia
acima de 13,5%)

Margem Liquida: Aproximadamente 21%

Lucro Liquido (Ultimos 12 meses): R$ 35 bilhGes

Receita Liquida (ultimos 12 meses): R$ 140 bilhGes

4. Perfil de Estabilidade

« Nota de risco:
o Fitch: BB+ / AAA(bra)
o Controle:
o Capital pulverizado, majoritariamente pela holding Itatusa (ITSA4).
« Histodrico de Lucros:
o Altamente estavel e crescente, mesmo em ciclos econémicos desafiadores.
» Histodrico de Endividamento:
o Muito controlado e sdlido.

5. Perspectivas

e Principais Riscos:
o Pressdes competitivas de fintechs e ciclos de inadimpléncia.
e Principais Oportunidades:
o Expansdo de produtos digitais, seguros e plataforma de investimentos.
o Expectativa de Crescimento de Lucros:
o Moderado para forte (6% a 10% a.a.).
» Tendéncia Esperada para Dividendos:
o Manutencao ou leve aumento.
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6. Resumo Final

o Por que é considerado uma boa pagadora de dividendos?
o Consisténcia histérica, margem de seguranga alta, geracdo de caixa
constante.
o Pontos Fortes:
o Eficiéncia, marca forte, robustez de balanco.
e Pontos de Atencao:
o Concorréncia de novos entrantes no mercado financeiro.
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Raio-X de Dividendos: BB Seguridade (BBSE3)
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(*) BBSE3 ndo esta com problema. Ela simplesmente nao reporta "Receita Liquida"
da mesma forma que uma empresa comum, entdo o sistema deixa em branco e
mostra so o Lucro.

1. Informacgoes Gerais

« Nome da Empresa: BB Seguridade Participagbes S.A.
Ticker: BBSE3
Setor: Financeiro
Subsetor: Seguros
Descricao:
o Holding de seguros, previdéncia e capitalizacdo do Banco do Brasil,

atuando como distribuidora e gestora de produtos.

2. Indicadores de Dividendos

o Dividend Yield atual: ~9,0% a.a.
o Payout ratio: Superior a 80%
» Histodrico de Dividendos (5 anos):
o Pagamentos extremamente consistentes, altos e frequentes.
e Frequéncia de Pagamento: Semestral
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e Crescimento do Dividendo (5 anos):

o Moderado, com picos em anos de forte crescimento de lucro.
 Politica Oficial:

o Distribuir quase a totalidade do lucro liquido ajustado.

3. Indicadores Financeiros Relevantes

ROE (Return on Equity): 49%
Divida Liquida / EBITDA: Empresa caixa liquida.

Margem Liquida: ~60%
Lucro Liquido (Ultimos 12 meses): R$ 8 bilhGes
Receita Liquida (Ultimos 12 meses): R$ 12 bilhdes

4. Perfil de Estabilidade

« Nota de risco:
o Excelente percepcado de solidez, mas sem rating direto (controlada pelo
BB).
o Controle:
o Banco do Brasil S.A. (maior acionista).
 Histdrico de Lucros:
o Altamente previsivel e crescente.
« Histoérico de Endividamento:
o Negativo (caixa maior que dividas).
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5. Perspectivas

 Principais Riscos:
o Dependéncia do desempenho da economia e da atuacdo do Banco do
Brasil.
e Principais Oportunidades:
o Crescimento de seguros, vida e previdéncia privada.
« Expectativa de Crescimento de Lucros:
o Moderado (~5%-8% a.a.)
« Tendéncia Esperada para Dividendos:
o Manter altos niveis de distribuigao.

6. Resumo Final

o Por que é considerada uma boa pagadora de dividendos?

o Payout altissimo, fluxo de caixa estavel, riscos operacionais baixos.
» Pontos Fortes:

o Margem operacional absurda, caixa forte.
e Pontos de Atencao:

o Atrelada ao desempenho da rede do Banco do Brasil.
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Raio-X de Dividendos: Caixa Seguridade (CXSE3)

COTACAO AJUSTADA v REAL
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(*) CXSE3 ndo esta com problema. Ela simplesmente ndo reporta "Receita Liquida"
da mesma forma que uma empresa comum, entdo o sistema deixa em branco e
mostra so o Lucro.

1. Informacgoes Gerais

« Nome da Empresa: Caixa Seguridade Participacdes S.A.
Ticker: CXSE3
Setor: Financeiro

Subsetor: Seguros
Descricao:
o Holding da Caixa Econbmica Federal para produtos de seguros,
previdéncia, consorcios e capitalizagao.

2. Indicadores de Dividendos

o Dividend Yield atual: ~8,0% a.a.
e Payout ratio: 70%-80%
» Histodrico de Dividendos (5 anos):
o Empresa listada recentemente (IPO em 2021); histéorico curto, mas
pagamentos consistentes desde entao.
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« Frequéncia de Pagamento: Semestral (ou extraordinario conforme decisao da
companhia).
e Crescimento do Dividendo (5 anos):
o Em crescimento constante apds IPO.
 Politica Oficial:
o Distribuicdo minima de 50%, mas pratica préxima de 70%-80%.

3. Indicadores Financeiros Relevantes

e ROE (Return on Equity): 46%

« Divida Liquida / EBITDA: Empresa caixa liquida.
o Margem Liquida: ~45%

« Lucro Liguido (ultimos 12 meses): R$ 4 bilhdes

« Receita Liquida (Ultimos 12 meses): R$ 8 bilhGes

4. Perfil de Estabilidade

« Nota de risco:
o Ligada a solidez da Caixa Econdémica Federal.
o Controle:
o Caixa Econbmica Federal (~72%).
o Histdrico de Lucros:
o Ascendente desde IPO.
 Histoérico de Endividamento:
o Muito controlado.
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5. Perspectivas

 Principais Riscos:
o Dependéncia da estratégia da Caixa, competicdo crescente no setor de
seqguros.
e Principais Oportunidades:
o Expansdo de bancassurance, parcerias estratégicas com seguradoras.
« Expectativa de Crescimento de Lucros:
o Elevado (~8%-12% a.a.)
o Tendéncia Esperada para Dividendos:
o Potencial de leve aumento.

6. Resumo Final

o Por que é considerada uma boa pagadora de dividendos?

o Alta rentabilidade, payout forte, crescimento acelerado.
» Pontos Fortes:

o Monopdlio da rede Caixa, baixo risco de inadimpléncia.
e Pontos de Atencao:

o Empresa nova na bolsa, precisa consolidar histérico.
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Raio-X de Dividendos: Taesa (TAEE11)

COTAGCAO AJUSTADA v REAL
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1. Informacgoes Gerais

Nome da Empresa: Transmissora Alianca de Energia Elétrica S.A. (Taesa)
Ticker: TAEE1
Setor: Energia Elétrica
Subsetor: Transmissao
Descricao:
o Uma das maiores companhias de transmissao de energia elétrica do Brasil,
atuando em concessdes de longo prazo e alta previsibilidade.

Indicadores de Dividendos

Dividend Yield atual: ~11% a.a.
Payout ratio: Praticamente 100% do lucro regulatério.
Historico de Dividendos (5 anos):

o Extremamente consistente e elevado.
Frequéncia de Pagamento: Semestral (dividendos + JCP)
Crescimento do Dividendo (5 anos):

o Leve crescimento real, apesar de flutuacées com novos projetos.
Politica Oficial:

o Distribuir o maximo possivel do lucro liquido regulatorio.
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3. Indicadores Financeiros Relevantes

ROE (Return on Equity): 19%

Divida Liquida / EBITDA: 3,5x (normal no setor de transmissao)
Margem Liquida: ~55%

Lucro Liquido (ultimos 12 meses): R$ 2,1 bilhGes

Receita Liquida (Ultimos 12 meses): R$ 3,7 bilhGes

4. Perfil de Estabilidade

Nota de risco:
o AAA(bra) (Fitch e Moody's local)
Controle:
o Cemig e Isa Investimentos (~63% em conjunto).
Historico de Lucros:
o Estavel e altamente previsivel.
Historico de Endividamento:
o Moderado, tipico para concessdes de transmissao.

5. Perspectivas

Principais Riscos:

o Renovacao de concessdes no longo prazo.
Principais Oportunidades:

o Participagao em novos leildes de transmissao.
Expectativa de Crescimento de Lucros:

o Estabilidade, com novos projetos entregues até 2025.
Tendéncia Esperada para Dividendos:

o Manter dividendos elevados.
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6. Resumo Final

« Por que é considerada uma boa pagadora de dividendos?

o Previsibilidade de receitas, contratos de longo prazo, lucro estavel.
e Pontos Fortes:

o Setor de transmissao é pouco volatil e regulado.
e Pontos de Atencao:

o Crescimento depende da obtencéo de novos projetos.
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Raio-X de Dividendos: ABCB4 - Banco ABC Brasil
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1. Informacgoes Gerais

« Nome da Empresa: Banco ABC Brasil S.A.
o Ticker: ABCB4
« Setor: Financeiro
e Subsetor: Bancos
« Descricao:
o Banco especializado no atendimento a empresas de médio e grande porte,
com foco em operagdes de crédito, cambio e investimentos.

2. Indicadores de Dividendos

o Dividend Yield atual: ~6,5% a.a.
e Payout ratio: 50% a 60%
 Histodrico de Dividendos (5 anos):
o Consistente, compativel com a estabilidade do lucro.
o Frequéncia de Pagamento: Trimestral
e Crescimento do Dividendo (5 anos):
o Estavel, com leve crescimento.
 Politica Oficial:
o Distribuicdo de pelo menos 25% do lucro liquido, com histérico de pagar
acima disso.
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3. Indicadores Financeiros Relevantes

ROE (Return on Equity): 14%
 Divida Liquida / EBITDA: Nao aplicavel diretamente (banco).

e Margem Liquida: ~20%
 Lucro Liquido (ultimos 12 meses): R$ 780 milhdes
» Receita Liquida (Ultimos 12 meses): R$ 4 bilhdes

4. Perfil de Estabilidade

« Nota de risco:
o Alta solidez no mercado corporativo.
o Controle:
o Grupo Arab Banking Corporation.
o Histodrico de Lucros:
o Estavel, sem grandes oscilagdes.
o Histodrico de Endividamento:
o Controle de riscos rigoroso, baixo indice de inadimpléncia.

5. Perspectivas

« Principais Riscos:
o Crescimento limitado ao crédito corporativo.
e Principais Oportunidades:
o Expansao de produtos de tesouraria e mercado de capitais.
« Expectativa de Crescimento de Lucros:
o Moderado (~5%-7% a.a.)
» Tendéncia Esperada para Dividendos:
o Manutencdo de bom nivel.
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6. Resumo Final

« Por que é considerada uma boa pagadora de dividendos?

o Lucro previsivel, crescimento conservador, payout saudavel.
e Pontos Fortes:

o Foco no segmento corporativo premium.
e Pontos de Atencao:

o Baixa diversificacao de receitas.
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Raio-X de Dividendos: BRSR6 - Banrisul
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1. Informacgoes Gerais

« Nome da Empresa: Banco do Estado do Rio Grande do Sul S.A.
Ticker: BRSR6

Setor: Financeiro

Subsetor: Bancos

Descricao:
o Banco de varejo com forte presenca no Rio Grande do Sul, controlado pelo
governo estadual.

2. Indicadores de Dividendos

Dividend Yield atual: ~8,5% a.a.
« Payout ratio: ~40%
« Histodrico de Dividendos (5 anos):
o Pagamentos consistentes, mas sensiveis a resultados anuais.
o Frequéncia de Pagamento: Trimestral
« Crescimento do Dividendo (5 anos):
o Estabilidade, com leves flutuacdes.
 Politica Oficial:
o Distribuicdo minima de 25% do lucro liquido.
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3. Indicadores Financeiros Relevantes

ROE (Return on Equity): 12%

« Divida Liquida / EBITDA: Nao aplicavel (banco).

e Margem Liquida: ~15%

 Lucro Liquido (ultimos 12 meses): R$ 950 milhdes
« Receita Liquida (Ultimos 12 meses): R$ 8 bilhGes

4. Perfil de Estabilidade

« Nota de risco:
o Moderada, afetada por riscos fiscais do estado controlador.
o Controle:
o Governo do Estado do Rio Grande do Sul.
o Histodrico de Lucros:
o Estavel, porém sensivel a crises regionais.
o Histdrico de Endividamento:
o Saudavel, padrao do setor.

5. Perspectivas

« Principais Riscos:
o Dependéncia politica e riscos fiscais estaduais.
e Principais Oportunidades:
o Expansao digital e crédito agricola.
« Expectativa de Crescimento de Lucros:
o Baixo a moderado.
» Tendéncia Esperada para Dividendos:
o Relativamente estavel.
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6. Resumo Final

o Por que é considerada uma boa pagadora de dividendos?
o Dividendos altos para quem aceita riscos regionais.

« Pontos Fortes:
o Forcga no sul do pais, cliente de longo prazo.

e Pontos de Atencao:
o Exposic¢ao ao risco fiscal do estado.
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Raio-X de Dividendos: BRBI11 - BR Partners
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1. Informacgoes Gerais

« Nome da Empresa: BR Partners Banco de Investimento S.A.

o Ticker: BRBI11

e Setor: Financeiro

e Subsetor: Banco de Investimento

« Descricao:

o Instituicdo financeira especializada em assessoria financeira, estruturacao

de operacgdes, gestdo de recursos e servigos de crédito para empresas e
investidores institucionais.

2. Indicadores de Dividendos

e Dividend Yield atual: ~6,0% a.a.
o Payout ratio: Superior a 50%
» Histodrico de Dividendos (5 anos):

o Dividendos crescentes desde o IPO, com distribuicao regular e consistente.
o Frequéncia de Pagamento: Trimestral
e Crescimento do Dividendo (5 anos):

o Crescente, com politica previsivel e orientada a retorno ao acionista.
 Politica Oficial:

o Distribuigdo regular de resultados com foco em remuneragao ao acionista.

iCARO
DE CARVALHO




RAIO-X DO
MERCADO

3. Indicadores Financeiros Relevantes

o ROE (Return on Equity): 12%

« Divida Liquida / EBITDA: Baixo endividamento, perfil conservador
e Margem Liquida: ~40%

« Lucro Liquido (ultimos 12 meses): R$ 250 milhées

« Receita Liquida (Ultimos 12 meses): R$ 700 milhGes

4. Perfil de Estabilidade

e Nota de risco:
o Moderado — exposta ao ciclo de mercado financeiro, mas com modelo de
negocios estavel.
o Controle:
o Fundadores e executivos mantém participacao relevante.
o Histodrico de Lucros:
o Crescimento constante desde o IPO, com boa previsibilidade.
o Histodrico de Endividamento:
o Conservador e sob controle.

5. Perspectivas

Principais Riscos:
o Ciclo econbmico e mercado de capitais podem afetar receitas com
assessoria.
Principais Oportunidades:
o Expansao da base de clientes, aumento de IPOs/M&As, crescimento em

gestao de ativos.

Expectativa de Crescimento de Lucros:
o Positiva, acompanhando o dinamismo do mercado de capitais brasileiro.
Tendéncia Esperada para Dividendos:

o Mantida a regularidade e crescimento moderado.
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6. Resumo Final

o Por que é considerada uma boa pagadora de dividendos?
o Modelo de negdcios asset light, com margens elevadas, alta geragao de
caixa e politica clara de distribuicdo.
o Pontos Fortes:
o Previsibilidade de resultados
o Boa governanga
o Foco em rentabilidade ao acionista
e Pontos de Atencao:
o Dependéncia do mercado de capitais
o Concorréncia com grandes instituicdées financeiras
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Raio-X de Dividendos: BBDC3 - Banco Bradesco (ON)
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1. Informacgoes Gerais

« Nome da Empresa: Banco Bradesco S.A.
e Ticker: BBDC3
« Setor: Financeiro
e Subsetor: Bancos
« Descricao:
o Segundo maior banco privado do Brasil em ativos totais, atuando nos
segmentos de varejo, atacado, seguros e gestao de ativos.

2. Indicadores de Dividendos

o Dividend Yield atual: ~6,5% a.a.
e Payout ratio: Em torno de 40%
 Histodrico de Dividendos (5 anos):
o Pagamentos consistentes, mas reducao recente devido a queda de lucro.
« Frequéncia de Pagamento: Mensal (JCP)
o Crescimento do Dividendo (5 anos):
o Oscilante, com tendéncia de recuperacao.
 Politica Oficial:
o Distribuicdo minima de 30% do lucro liquido ajustado.
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3. Indicadores Financeiros Relevantes

4.

ROE (Return on Equity): 10%

Divida Liquida / EBITDA: Nao aplicavel (banco).
Margem Liquida: ~10%

Lucro Liquido (ultimos 12 meses): R$ 16 bilhdes
Receita Liquida (Ultimos 12 meses): R$ 135 bilhées

Perfil de Estabilidade

Nota de risco:
o BB+ (internacional) / AAA(bra) (nacional)
Controle:
o Capital pulverizado, com forte participacao da Fundacao Bradesco.
Historico de Lucros:
o Historicamente forte, mas impactado entre 2022-2023.
Historico de Endividamento:
o Normal para o setor bancario.

Perspectivas

Principais Riscos:

o Concorréncia de fintechs e ciclo de inadimpléncia.
Principais Oportunidades:

o Eficiéncia digital e expansao de seguros.
Expectativa de Crescimento de Lucros:

o Recuperacao gradual.
Tendéncia Esperada para Dividendos:

o Melhora com a retomada dos lucros.
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6. Resumo Final

o Por que é considerada uma boa pagadora de dividendos?
o Tradicdo de pagamentos, banco sdlido.

« Pontos Fortes:
o Amplo portfélio de produtos financeiros.

e Pontos de Atencao:
o Pressao sobre rentabilidade.
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Raio-X de Dividendos: BBDC4 - Banco Bradesco (PN)
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(Observacdo: informacbes praticamente idénticas ao BBDC3, pois sdo acbes
preferenciais do mesmo banco. Mudam apenas liquidez e preferéncia na
distribuicdo de dividendos.)

1. Informacoes Gerais

« Nome da Empresa: Banco Bradesco S.A.
Ticker: BBDC4
Setor: Financeiro

Subsetor: Bancos

Descricao:
o Mesma descricdo do BBDC3, com prioridade em recebimento de
dividendos.

2. Indicadores de Dividendos

o Dividend Yield atual: ~6,7% a.a.
o (ligeiramente maior que BBDC3 devido ao preco menor da acao PN)
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3. Indicadores Financeiros Relevantes

e ROE (Return on Equity): 10%

« Divida Liquida / EBITDA: Nao aplicavel (banco).

e Margem Liquida: ~10%

 Lucro Liquido (ultimos 12 meses): R$ 16 bilhdes

« Receita Liquida (Ultimos 12 meses): R$ 135 bilhGes

4. Perfil de Estabilidade

« Nota de risco:
o BB+ (internacional) / AAA(bra) (nacional)
o Controle:
o Capital pulverizado, com forte participacao da Fundacao Bradesco.
o Histodrico de Lucros:
o Historicamente forte, mas impactado entre 2022-2023.
o Histodrico de Endividamento:
o Normal para o setor bancario.

5. Perspectivas

« Principais Riscos:
o Concorréncia de fintechs e ciclo de inadimpléncia.
e Principais Oportunidades:
o Eficiéncia digital e expansao de seguros.
« Expectativa de Crescimento de Lucros:
o Recuperacao gradual.
» Tendéncia Esperada para Dividendos:
o Melhora com a retomada dos lucros.
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6. Resumo Final

o Por que é considerada uma boa pagadora de dividendos?
o Tradicdo de pagamentos, banco sdlido.

« Pontos Fortes:
o Amplo portfélio de produtos financeiros.

e Pontos de Atencao:
o Pressao sobre rentabilidade.
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Raio-X de Dividendos: BRAP4 - Bradespar
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1. Informacgoes Gerais

« Nome da Empresa: Bradespar S.A.
Ticker: BRAP4
Setor: Holdings
Subsetor: Participacdes Financeiras
Descricao:
o Holding do grupo Bradesco, cuja principal participacdo é a mineradora Vale
(VALE3).

2. Indicadores de Dividendos

Dividend Yield atual: ~7,0% a.a.
Payout ratio: Variavel, depende dos repasses da Vale.

Historico de Dividendos (5 anos):

o Consistente, mas atrelado aos dividendos da Vale.
Frequéncia de Pagamento: Semestral (em geral)

Crescimento do Dividendo (5 anos):
o Forte quando a Vale distribui mais.
Politica Oficial:

o Distribuir majoritariamente o caixa recebido.
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3. Indicadores Financeiros Relevantes

ROE (Return on Equity): Altissimo (>20%) — efeito da estrutura de holding.
« Divida Liquida / EBITDA: Caixa liquido.

o Margem Liquida: ~95% (holding pura)

 Lucro Liquido (ultimos 12 meses): R$ 1,3 bilhdo

« Receita Liquida (Ultimos 12 meses): R$ 1,4 bilhdo

4. Perfil de Estabilidade

« Nota de risco:

o Associada a robustez da Vale.
o Controle:

o Grupo Bradesco.
o Histodrico de Lucros:

o Alinhado a distribuicdo da Vale.
o Histodrico de Endividamento:

o Muito saudavel.

5. Perspectivas

« Principais Riscos:
o Dependéncia da politica de dividendos da Vale.
e Principais Oportunidades:
o Alta exposi¢do a commodities com bom ciclo de pregos.
« Expectativa de Crescimento de Lucros:
o Volatil, acompanhando a Vale.
o Tendéncia Esperada para Dividendos:
o Seguir a geracao de caixa da Vale.
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6. Resumo Final

o Por que é considerada uma boa pagadora de dividendos?
o Altos dividendos via repasses da Vale.

« Pontos Fortes:
o Modelo simples e eficiente de distribuigao.

e Pontos de Atencao:
o Alta dependéncia da mineracao.
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Raio-X de Dividendos: AGRO3 - BrasilAgro
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1. Informacgoes Gerais

« Nome da Empresa: BrasilAgro - Companhia Brasileira de Propriedades
Agricolas

o Ticker: AGRO3

» Setor: Agropecuario

e Subsetor: Gestao de Propriedades Agricolas

« Descricao:
o Empresa focada na aquisicao, desenvolvimento, exploracao e venda de

propriedades agricolas, com énfase em soja, milho e cana-de-acucar.

2. Indicadores de Dividendos

Dividend Yield atual: ~6,2% a.a.
o Payout ratio: Variavel (~50%-70% do lucro, dependendo da performance
agricola)
» Histodrico de Dividendos (5 anos):
o Pagamentos variaveis, mas robustos nos anos de venda de terras.
o Frequéncia de Pagamento: Anual (com eventuais extraordinarios)
e Crescimento do Dividendo (5 anos):
o Volatil, mas de tendéncia positiva.
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 Politica Oficial:
o Sem politica fixa, mas pratica de distribuicao recorrente.

3. Indicadores Financeiros Relevantes

ROE (Return on Equity): ~11%

Divida Liquida / EBITDA: 1,3x

Margem Liquida: ~35%

Lucro Liquido (ultimos 12 meses): R$ 270 milhdes

Receita Liquida (Ultimos 12 meses): R$ 760 milhGes

4. Perfil de Estabilidade

« Nota de risco:

o Setor agropecuario naturalmente volatil.
Controle:

o Cresud (Argentina).
Historico de Lucros:

o Oscilante conforme resultados agricolas e venda de propriedades.
Historico de Endividamento:

o Moderado e controlado.

5. Perspectivas

Principais Riscos:

o Oscilages climaticas, volatilidade nos precos agricolas.
Principais Oportunidades:

o Aumento da demanda global por alimentos, valorizagao de terras.
Expectativa de Crescimento de Lucros:

o Volatil mas promissor no longo prazo.
Tendéncia Esperada para Dividendos:

o Manter forte quando ha vendas relevantes.
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6. Resumo Final

o Por que é considerada uma boa pagadora de dividendos?

o Distribuicdo de lucros extraordinarios com venda de ativos.
« Pontos Fortes:

o Excelente gestao de terras e eficiéncia operacional.
e Pontos de Atencao:

o Dependéncia da venda de propriedades.
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Raio-X de Dividendos: CMIG4 - Cemig
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1. Informacgoes Gerais

2.

Nome da Empresa: Companhia Energética de Minas Gerais
Ticker: CMIG4
Setor: Energia Elétrica
Subsetor: Geracao, Transmissao e Distribuicéo
Descricao:
o Uma das maiores companhias de energia do Brasil, com forte atuacdo em
Minas Gerais e presenca em geracao e transmissao.

Indicadores de Dividendos

Dividend Yield atual: ~12% a.a.
Payout ratio: Varia, mas frequentemente >50%
Historico de Dividendos (5 anos):

o Pagamentos regulares, com aumentos recentes.
Frequéncia de Pagamento: Anual
Crescimento do Dividendo (5 anos):

o Forte recuperacdo apds saneamento financeiro.
Politica Oficial:

o Distribuir pelo menos 50% do lucro liquido ajustado.
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3. Indicadores Financeiros Relevantes

ROE (Return on Equity): 18%

« Divida Liquida / EBITDA: 2,5x

e Margem Liquida: ~14%

 Lucro Liquido (ultimos 12 meses): R$ 4 bilhdes

« Receita Liquida (ultimos 12 meses): R$ 30 bilhdes

4. Perfil de Estabilidade

« Nota de risco:
o AAA(bra) (Fitch, nacional)
o Controle:
o Estado de Minas Gerais.
« Histdrico de Lucros:
o Recuperacgao e crescimento sdlido.
« Histoérico de Endividamento:
o Reduzido nos ultimos anos.

5. Perspectivas

 Principais Riscos:
o Interferéncia politica estadual, riscos regulatorios.
e Principais Oportunidades:
o Privatizacado e maior eficiéncia operacional.
« Expectativa de Crescimento de Lucros:
o Moderado.
o Tendéncia Esperada para Dividendos:
o Alto nivel mantido.
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6. Resumo Final

o Por que é considerada uma boa pagadora de dividendos?
o Payout agressivo e lucro crescente.

« Pontos Fortes:
o Solida geracdo de caixa e potencial de privatizacgao.

e Pontos de Atencao:
o Dependéncia politica estadual.
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Raio-X de Dividendos: CSMG3 - Copasa
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1. Informacgoes Gerais

« Nome da Empresa: Companhia de Saneamento de Minas Gerais
Ticker: CSMG3

Setor: Saneamento

Subsetor: Abastecimento de Agua e Esgoto

Descricao:
o Empresa de saneamento basico que atua em Minas Gerais, fornecendo

servigcos de agua, esgoto e tratamento de residuos solidos.

2. Indicadores de Dividendos

Dividend Yield atual: ~8,2% a.a.
Payout ratio: 50% (minimo) — frequentemente superior.

Historico de Dividendos (5 anos):

o Consistente, com alguns picos.
Frequéncia de Pagamento: Anual

Crescimento do Dividendo (5 anos):
o Estavel, levemente crescente.
Politica Oficial:
o Distribuicdo minima de 25% do lucro liquido.
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3. Indicadores Financeiros Relevantes

ROE (Return on Equity): 10%

« Divida Liquida / EBITDA: 2,8x

e Margem Liquida: ~15%

« Lucro Liquido (ultimos 12 meses): R$ 600 milhdes
« Receita Liquida (Ultimos 12 meses): R$ 4 bilhdes

4. Perfil de Estabilidade

« Nota de risco:
o A-(bra) (Fitch, nacional)
o Controle:
o Estado de Minas Gerais.
o Histodrico de Lucros:
o Estavel, mas sujeito a oscilagdes de tarifas.
o Histdrico de Endividamento:
o Moderado.

5. Perspectivas

 Principais Riscos:
o Pressdes regulatodrias, risco de inadimpléncia em municipios.
e Principais Oportunidades:
o Universalizagdo do saneamento (marco do saneamento basico).
« Expectativa de Crescimento de Lucros:
o Moderado (~5%-7% a.a.)
» Tendéncia Esperada para Dividendos:
o Manutencao ou leve alta.

iCARO
DE CARVALHO




RAIO-X DO
MERCADO

6. Resumo Final

o Por que é considerada uma boa pagadora de dividendos?
o Setor defensivo, geracdo estavel de caixa.

« Pontos Fortes:
o Demanda previsivel e regulada.

e Pontos de Atencao:
o Exposicdo politica e risco tarifario.
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Raio-X de Dividendos: CPFE3 - CPFL Energia
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1. Informacgoes Gerais

« Nome da Empresa: CPFL Energia S.A.
Ticker: CPFE3
Setor: Energia Elétrica

Subsetor: Geracao, Distribuicao e Comercializagao

Descricao:
o Uma das maiores empresas privadas do setor elétrico brasileiro, controlada

pelo grupo State Grid Corporation of China.

2. Indicadores de Dividendos

Dividend Yield atual: ~7,5% a.a.
Payout ratio: 60%-70%
Historico de Dividendos (5 anos):

o Altamente consistente e crescente.
Frequéncia de Pagamento: Anual (dividido em parcelas).

Crescimento do Dividendo (5 anos):
o Tendéncia positiva.
Politica Oficial:
o Distribuir no minimo 50% do lucro liquido ajustado.
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3. Indicadores Financeiros Relevantes

ROE (Return on Equity): 16%

« Divida Liquida / EBITDA: 2,8x

e Margem Liquida: ~10%

« Lucro Liquido (ultimos 12 meses): R$ 4,5 bilhdes
« Receita Liquida (ultimos 12 meses): R$ 39 bilhdes

4. Perfil de Estabilidade

« Nota de risco:
o AAA(bra) (nacional)
o Controle:
o State Grid (empresa estatal chinesa).
o Histodrico de Lucros:
o Crescente e estavel.
o Histdrico de Endividamento:
o Gerenciado dentro de padrbes aceitaveis do setor.

5. Perspectivas

 Principais Riscos:
o Regulacéo tarifaria, mudanca na politica chinesa.
e Principais Oportunidades:
o Expansao de geragao renovavel e eficiéncia operacional.
« Expectativa de Crescimento de Lucros:
o Moderado (~5%-7% a.a.)
» Tendéncia Esperada para Dividendos:
o Manutengao de distribui¢ao elevada.
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6. Resumo Final

o Por que é considerada uma boa pagadora de dividendos?
o Estabilidade operacional, bom payout e histérico sélido.
o Pontos Fortes:
o Base diversificada de geracéao e distribuicao.
e Pontos de Atencao:
o Controle estatal estrangeiro pode influenciar decisdes estratégicas.

iCARO
DE CARVALHO




RAIO-X DO
MERCADO

Raio-X de Dividendos: CMIN3 - CSN Mineragao
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1. Informacgoes Gerais

« Nome da Empresa: CSN Mineragao S.A.
e Ticker: CMIN3
e Setor: Mineracéao
e Subsetor: Mineracao de Ferro
« Descricao:
o Segunda maior exportadora de minério de ferro do Brasil, subsidiaria da
Companhia Siderurgica Nacional (CSN).

2. Indicadores de Dividendos

e Dividend Yield atual: ~7,0% a.a.
o Payout ratio: Variavel (~60%-90% em anos fortes).
 Histodrico de Dividendos (5 anos):

o Volatil, ligado ao preco do minério.
« Frequéncia de Pagamento: Anual ou semestral.
e Crescimento do Dividendo (5 anos):

o Oscilante com o mercado de commodities.
 Politica Oficial:

o Distribuir no minimo 30% do lucro liquido.
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3. Indicadores Financeiros Relevantes

ROE (Return on Equity): ~25%

 Divida Liquida / EBITDA: 0,7x

o Margem Liquida: ~40%

 Lucro Liquido (ultimos 12 meses): R$ 4 bilhdes

« Receita Liquida (Ultimos 12 meses): R$ 11 bilhGes

4. Perfil de Estabilidade

« Nota de risco:
o Alta dependéncia de mercado internacional.
o Controle:
o CSN (Companhia Siderurgica Nacional).
« Histdrico de Lucros:
o Altamente sensivel ao preco do minério.
« Histoérico de Endividamento:
o Muito controlado atualmente.

5. Perspectivas

 Principais Riscos:

o Volatilidade no pre¢o do minério de ferro, demanda chinesa.
e Principais Oportunidades:

o Expansdo logistica e aumento de capacidade de producao.
« Expectativa de Crescimento de Lucros:

o Volatil, mas resiliente no longo prazo.
» Tendéncia Esperada para Dividendos:

o Alta em anos de preco favoravel.
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6. Resumo Final

o Por que é considerada uma boa pagadora de dividendos?
o Distribui alto percentual dos lucros em anos fortes.

o Pontos Fortes:
o Eficiéncia de operacao e forte geracao de caixa.

e Pontos de Atencao:
o Ciclo de commodities e demanda internacional.
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Raio-X de Dividendos: CURY3 - Cury Construtora
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1. Informacgoes Gerais

« Nome da Empresa: Cury Construtora e Incorporadora S.A.
o Ticker: CURY3
« Setor: Construgao Civil
e Subsetor: Incorporacao de Imoveis Econémicos
« Descricao:
o Construtora focada no segmento econémico (Minha Casa Minha Vida e
Casa Verde e Amarela).

2. Indicadores de Dividendos

e Dividend Yield atual: ~6,5% a.a.
e Payout ratio: 50%-70%
» Histodrico de Dividendos (5 anos):
o Consistente desde o IPO (2020).
« Frequéncia de Pagamento: Anual
o Crescimento do Dividendo (5 anos):
o Em expansao.
 Politica Oficial:
o Distribuir percentual relevante do lucro liquido.
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3. Indicadores Financeiros Relevantes

ROE (Return on Equity): 35%

 Divida Liquida / EBITDA: 0,3x (baixo endividamento)
o Margem Liquida: ~20%

 Lucro Liquido (ultimos 12 meses): R$ 530 milhdes

« Receita Liquida (Ultimos 12 meses): R$ 2,5 bilhGes

4. Perfil de Estabilidade

« Nota de risco:
o Alta eficiéncia no segmento popular.
o Controle:
o Grupo Cyrela.
o Histodrico de Lucros:
o Ascendente.
o Histdrico de Endividamento:
o Muito controlado.

5. Perspectivas

 Principais Riscos:
o Mudancas nos programas habitacionais do governo.
e Principais Oportunidades:
o Expansdo da classe C e programas de subsidios.
« Expectativa de Crescimento de Lucros:
o Elevado (~10%-12% a.a.)
o Tendéncia Esperada para Dividendos:
o Manter ou crescer.
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6. Resumo Final

o Por que é considerada uma boa pagadora de dividendos?
o Rentabilidade elevada e baixa alavancagem.

o Pontos Fortes:
o Especializagao no segmento popular.

e Pontos de Atencao:
o Exposicao a politicas publicas.
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Raio-X de Dividendos: DIRR3 - Direcional Engenharia
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1. Informacgoes Gerais

Nome da Empresa: Direcional Engenharia S.A.
Ticker: DIRR3

Setor: Construgao Civil

Subsetor: Incorporacao Imobiliaria Popular

Descricao:

o Forte presenca no programa Casa Verde e Amarela, focada em imdveis de
meédio e baixo padréo.

2. Indicadores de Dividendos

Dividend Yield atual: ~5,8% a.a.
Payout ratio: 40%-50%
Historico de Dividendos (5 anos):

o Estavel e crescente pds-pandemia.
Frequéncia de Pagamento: Anual

Crescimento do Dividendo (5 anos):
o Solido e consistente.
Politica Oficial:

o Distribuir parcela relevante do lucro liquido.

iCARO
DE CARVALHO




RAIO-X DO
MERCADO

3. Indicadores Financeiros Relevantes

o ROE (Return on Equity): 22%

« Divida Liquida / EBITDA: 0,5x

e Margem Liquida: ~14%

« Lucro Liquido (ultimos 12 meses): R$ 450 milhdes
 Receita Liquida (Ultimos 12 meses): R$ 3 bilhGes

4. Perfil de Estabilidade

e Nota de risco:
o Boa performance no segmento de baixa renda.
« Controle:
o Familia Moreira.
o Histodrico de Lucros:
o Crescente.
o Histdrico de Endividamento:
o Moderado e saudavel.

5. Perspectivas

Principais Riscos:
o Mudancas nas condi¢cdes de financiamento habitacional.

Principais Oportunidades:
o Expansdo de programas governamentais.

Expectativa de Crescimento de Lucros:
o Moderado (~7%-9% a.a.)
Tendéncia Esperada para Dividendos:

o Manutengédo com potencial de leve alta.
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6. Resumo Final

o Por que é considerada uma boa pagadora de dividendos?
o Lucro crescente e operacao eficiente.

« Pontos Fortes:
o Alta demanda por habitacao popular.

e Pontos de Atencao:
o Dependéncia de programas governamentais.
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Raio-X de Dividendos: EGIE3 - Engie Brasil Energia
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1. Informacgoes Gerais

« Nome da Empresa: Engie Brasil Energia S.A.
o Ticker: EGIE3
« Setor: Energia Elétrica
e Subsetor: Geracado de Energia
« Descricao:
o Maior geradora privada de energia do Brasil, com portfdlio diversificado
entre fontes hidrelétricas, edlicas, solares e biomassa.

2. Indicadores de Dividendos

o Dividend Yield atual: ~7,2% a.a.
e Payout ratio: 60%-80%
» Histodrico de Dividendos (5 anos):
o Consistente e crescente.
e Frequéncia de Pagamento: Semestral
e Crescimento do Dividendo (5 anos):
o Tendéncia positiva.
 Politica Oficial:
o Distribuir 55%-100% do lucro liquido ajustado.
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3. Indicadores Financeiros Relevantes

ROE (Return on Equity): 17%

« Divida Liquida / EBITDA: 2,6x

e Margem Liquida: ~40%

 Lucro Liquido (ultimos 12 meses): R$ 2,5 bilhGes
 Receita Liquida (Ultimos 12 meses): R$ 8 bilhGes

4. Perfil de Estabilidade

« Nota de risco:
o AAA(bra) (nacional)
o Controle:
o Grupo Engie (Franca).
o Histodrico de Lucros:
o Muito estavel.
o Histdrico de Endividamento:
o Controlado, perfil de divida equilibrado.

5. Perspectivas

 Principais Riscos:
o Mudancas regulatérias, exposi¢cao a hidrologia.
e Principais Oportunidades:
o Expansao em renovaveis e contratos de longo prazo.
« Expectativa de Crescimento de Lucros:
o Moderado (~5%-6% a.a.)
» Tendéncia Esperada para Dividendos:
o Manutencao ou ligeira elevacéo.
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6. Resumo Final

o Por que é considerada uma boa pagadora de dividendos?
o Geracdo de caixa previsivel e foco em distribuicao.

« Pontos Fortes:
o Portfélio diversificado de geracao.

e Pontos de Atencao:
o Dependéncia parcial de condi¢des climaticas.
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Raio-X de Dividendos: EVEN3 - Even Construtora e Incorporadora
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1. Informacgoes Gerais

« Nome da Empresa: Even Construtora e Incorporadora S.A.
e Ticker: EVEN3
« Setor: Construgao Civil
o Subsetor: Incorporacgao de Imoveis de Médio e Alto Padrao
« Descricao:
o Forte atuacao nos mercados de Sao Paulo e Rio Grande do Sul, focada em
projetos residenciais.

2. Indicadores de Dividendos

e Dividend Yield atual: ~5,0% a.a.
« Payout ratio: ~40%
» Histodrico de Dividendos (5 anos):
o Voltou a pagar dividendos com forga a partir de 2021.
« Frequéncia de Pagamento: Anual
o Crescimento do Dividendo (5 anos):
o Recuperacgao recente.
 Politica Oficial:
o Distribuicdo minima obrigatodria de 25%.
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3. Indicadores Financeiros Relevantes

ROE (Return on Equity): 14%

 Divida Liquida / EBITDA: -0,1x (caixa liquido)

e Margem Liquida: ~12%

 Lucro Liquido (ultimos 12 meses): R$ 400 milhdes
« Receita Liquida (Ultimos 12 meses): R$ 2,7 bilhdes

4. Perfil de Estabilidade

e Nota de risco:
o Boa eficiéncia e solidez financeira.
« Controle:
o Fundadores e acionistas institucionais.
o Histodrico de Lucros:
o Crescente nos ultimos anos.
o Histdérico de Endividamento:
o Excelente (caixa liquido).

5. Perspectivas

 Principais Riscos:

o Setor ciclico, alta dependéncia de juros baixos.
e Principais Oportunidades:

o Mercado de imdveis residenciais de alto padrao.
« Expectativa de Crescimento de Lucros:

o Moderado (~5%-7% a.a.)
o Tendéncia Esperada para Dividendos:

o Manutencao.
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6. Resumo Final

o Por que é considerada uma boa pagadora de dividendos?
o Estrutura de capital robusta, lucros crescentes.

o Pontos Fortes:
o Caixa liquido, nicho de mercado resiliente.

e Pontos de Atencao:
o Sensivel a condigbes econdmicas.
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Raio-X de Dividendos: FESA4 - Ferbasa
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1. Informacoes Gerais

o Nome da Empresa: CIA de Ferro Ligas da Bahia (Ferbasa)
Ticker: FESA4
Setor: Mineracao/Metalurgia
Subsetor: Producao de Ligas de Ferro e Cromo
Descricao:
o Maior produtora brasileira de ferroligas, insumo essencial na siderurgia.

2. Indicadores de Dividendos

Dividend Yield atual: ~8,0% a.a.
Payout ratio: 40%-50%
Historico de Dividendos (5 anos):

o Sodlido, mas variavel conforme commodities.
Frequéncia de Pagamento: Anual

Crescimento do Dividendo (5 anos):
o V0|ét||
Politica Oficial:

o Distribuicdo minima de 25%.
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3. Indicadores Financeiros Relevantes

ROE (Return on Equity): 18%

Divida Liquida / EBITDA: 0,8x

Margem Liquida: ~20%

Lucro Liquido (ultimos 12 meses): R$ 450 milhdes
Receita Liquida (Ultimos 12 meses): R$ 2,2 bilhGes

4. Perfil de Estabilidade

Nota de risco:
o Dependéncia de ciclos de commodities.
Controle:
o Fundacdo José Carvalho.
Historico de Lucros:
o Volatil, mas rentavel.
Historico de Endividamento:
o Muito controlado.

5. Perspectivas

Principais Riscos:

o Queda nos precos das ligas metalicas.
Principais Oportunidades:

o Demanda crescente por acos especiais.
Expectativa de Crescimento de Lucros:

o Moderado, seguindo mercado.
Tendéncia Esperada para Dividendos:

o Variavel, mas acima da média.
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6. Resumo Final

o Por que é considerada uma boa pagadora de dividendos?
o Alta rentabilidade e disciplina de capital.

« Pontos Fortes:
o Especializagdo em nichos de alto valor agregado.

e Pontos de Atencao:
o Exposicao a ciclos externos.
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Raio-X de Dividendos: FESA4 - Ferbasa
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1. Informacgoes Gerais

« Nome da Empresa: Fleury S.A.
o Ticker: FLRY3
o Setor: Saude
e Subsetor: Diagndstico Médico
« Descricao:
o Uma das maiores redes de laboratérios de andlises clinicas e exames
meédicos do Brasil.

2. Indicadores de Dividendos

o Dividend Yield atual: ~5,5% a.a.
e Payout ratio: 50%-70%
» Histodrico de Dividendos (5 anos):
o Consistente, ainda que impactado por aquisi¢cdes recentes.
e Frequéncia de Pagamento: Anual
e Crescimento do Dividendo (5 anos):
o Leve crescimento.
 Politica Oficial:
o Distribuir no minimo 25% do lucro liquido.
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3. Indicadores Financeiros Relevantes

ROE (Return on Equity): 10%

» Divida Liquida / EBITDA: 2,7x

e Margem Liquida: ~9%

« Lucro Liquido (ultimos 12 meses): R$ 300 milhdes
« Receita Liquida (Ultimos 12 meses): R$ 4,8 bilhdes

4. Perfil de Estabilidade

e Nota de risco:
o Estavel, com crescimento por aquisigdes.
« Controle:
o Ac¢dbes pulverizadas, sem acionista controlador.
o Histodrico de Lucros:
o Solido, mas pressionado por investimentos.
o Histdrico de Endividamento:
o Moderadamente elevado.

5. Perspectivas

 Principais Riscos:
o Pressdo de margens e competicdo em laboratorios.
e Principais Oportunidades:
o Expansado em diagnodstico de alta complexidade.
« Expectativa de Crescimento de Lucros:
o Moderado.
o Tendéncia Esperada para Dividendos:
o Estavel.
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6. Resumo Final

o Por que é considerada uma boa pagadora de dividendos?
o Crescimento sélido e estratégia de longo prazo.

« Pontos Fortes:
o Marca premium no setor.

e Pontos de Atencao:
o Pressao competitiva em margens.
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Raio-X de Dividendos: GGBR4 - Gerdau
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1. Informacgoes Gerais

« Nome da Empresa: Gerdau S.A.
Ticker: GGBR4
Setor: Siderurgia
Subsetor: Acos Longos
Descricao:
o Uma das maiores produtoras de agos longos das Ameéricas, com atuacgao
em diversos mercados, incluindo Brasil, EUA e América Latina.

2. Indicadores de Dividendos

Dividend Yield atual: ~7,8% a.a.
Payout ratio: 30%-50%
Historico de Dividendos (5 anos):
o Consistente, com picos em anos de alta da construgao e infraestrutura.

Frequéncia de Pagamento: Trimestral

Crescimento do Dividendo (5 anos):

o Volatil, mas forte nos ultimos anos.
Politica Oficial:

o Distribuir no minimo 30% do lucro liquido.
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3. Indicadores Financeiros Relevantes

o ROE (Return on Equity): 17%

« Divida Liquida / EBITDA: 0,6x

e Margem Liquida: ~13%

 Lucro Liquido (Ultimos 12 meses): R$ 9 bilhGes

« Receita Liquida (Ultimos 12 meses): R$ 82 bilhdes

4. Perfil de Estabilidade

« Nota de risco:
o BBB- (internacional, S&P)
o Controle:
o Familia Gerdau Johannpeter.
o Histodrico de Lucros:
o Sdlido, mas ciclico.
o Histdrico de Endividamento:
o Reduzido e bem administrado.

5. Perspectivas

Principais Riscos:
o Ciclos globais da construcdo e da industria.

Principais Oportunidades:
o Investimentos em infraestrutura nos EUA e Brasil.

Expectativa de Crescimento de Lucros:
o Moderado (~5%-7% a.a.)
Tendéncia Esperada para Dividendos:

o Mantido em patamar elevado em bons anos.
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6. Resumo Final

o Por que é considerada uma boa pagadora de dividendos?

o Solido histérico de geracao de caixa e baixa alavancagem.
o Pontos Fortes:

o Diversificacdo geografica e de produtos.
e Pontos de Atencao:

o Sensibilidade ao ciclo econémico.
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Raio-X de Dividendos: GOAU4 - Metalurgica Gerdau
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1. Informacgoes Gerais

o Nome da Empresa: Metalurgica Gerdau S.A.
Ticker: GOAU4
Setor: Siderurgia / Holdings
Subsetor: Holding de A¢des
Descricao:
o Holding que detém participagdo significativa na Gerdau S.A., além de

atuacao propria no setor metalurgico.

2. Indicadores de Dividendos

Dividend Yield atual: ~7,5% a.a.
Payout ratio: 30%-50% (indiretamente via GGBR4)
Historico de Dividendos (5 anos):

o Acompanha os ciclos da Gerdau.
Frequéncia de Pagamento: Trimestral

Crescimento do Dividendo (5 anos):
o Volatil, forte em anos de lucro elevado.
Politica Oficial:

o Distribuir dividendos a partir dos lucros recebidos da Gerdau.
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3. Indicadores Financeiros Relevantes

ROE (Return on Equity): 18%

Divida Liquida / EBITDA: Caixa liquido.

Margem Liquida: ~85% (holding)

Lucro Liquido (ultimos 12 meses): R$ 2,5 bilhdes
Receita Liquida (Ultimos 12 meses): R$ 3 bilhdes

4. Perfil de Estabilidade

Nota de risco:
o Atrelada a Gerdau.
Controle:
o Familia Gerdau Johannpeter.
Historico de Lucros:
o Volatil, mas rentavel em ciclos favoraveis.
Historico de Endividamento:
o Muito saudavel.

5. Perspectivas

Principais Riscos:

o Desempenho atrelado ao setor siderurgico.
Principais Oportunidades:

o Alavancagem em ciclos positivos de aco.
Expectativa de Crescimento de Lucros:

o Moderado.
Tendéncia Esperada para Dividendos:

o Acompanhando a performance da Gerdau.
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6. Resumo Final

o Por que é considerada uma boa pagadora de dividendos?
o Distribui substancial parte dos lucros recebidos.

« Pontos Fortes:
o Estrutura leve e rentavel.

e Pontos de Atencao:
o Dependéncia do ciclo de ago.
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Raio-X de Dividendos: GRND3 - Grendene
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1. Informacgoes Gerais

« Nome da Empresa: Grendene S.A.
Ticker: GRND3
Setor: Consumo
Subsetor: Calcados
Descricao:
o Uma das maiores fabricantes de cal¢cados do Brasil, dona de marcas como

Melissa, Rider, Ipanema.

2. Indicadores de Dividendos

Dividend Yield atual: ~8,0% a.a.
Payout ratio: Proximo de 100% (historico).

Historico de Dividendos (5 anos):

o Muito forte e consistente.
Frequéncia de Pagamento: Semestral ou extraordinario.

Crescimento do Dividendo (5 anos):
o Estavel.
Politica Oficial:

o Distribuicdo agressiva do lucro liquido.
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3. Indicadores Financeiros Relevantes

e ROE (Return on Equity): 14%

« Divida Liquida / EBITDA: Caixa liquido.

o Margem Liquida: ~20%

« Lucro Liquido (ultimos 12 meses): R$ 450 milhdes
« Receita Liquida (Ultimos 12 meses): R$ 2,3 bilhdes

4. Perfil de Estabilidade

« Nota de risco:
o Estavel.
o Controle:
o Familia Grendene Bartelle.
o Histodrico de Lucros:
o Muito solido.
o Histdrico de Endividamento:
o Excelente (sem dividas liquidas).

5. Perspectivas

Principais Riscos:
o Variagdo do consumo doméstico e cambio.

Principais Oportunidades:
o Expansdo internacional e fortalecimento de marcas proprias.

Expectativa de Crescimento de Lucros:
o Moderado.

Tendéncia Esperada para Dividendos:
o Manutencéao elevada.
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6. Resumo Final

o Por que é considerada uma boa pagadora de dividendos?
o Distribuigdo praticamente total dos lucros.

« Pontos Fortes:
o Baixissima divida, margens robustas.

e Pontos de Atencao:
o Exposi¢ao ao ciclo de consumo.
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1. Informacgoes Gerais

« Nome da Empresa: Irani Papel e Embalagem S.A.
Ticker: RANI3
Setor: Papel e Celulose
Subsetor: Embalagens
Descricao:
o Produtora de papéis para embalagens, papeldo ondulado e resinas
naturais, com operagdes sustentaveis.

2. Indicadores de Dividendos

Dividend Yield atual: ~7,5% a.a.
Payout ratio: ~50%-70%
Historico de Dividendos (5 anos):

o Em crescimento.
Frequéncia de Pagamento: Anual

Crescimento do Dividendo (5 anos):
o Sdlido.
Politica Oficial:
o Distribuir no minimo 25% do lucro liquido.
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3. Indicadores Financeiros Relevantes

ROE (Return on Equity): 17%

 Divida Liquida / EBITDA: 1,6x

e Margem Liquida: ~13%

 Lucro Liquido (ultimos 12 meses): R$ 200 milhGes
« Receita Liquida (Ultimos 12 meses): R$ 1,5 bilhdo

4. Perfil de Estabilidade

« Nota de risco:
o Boa estabilidade no segmento de embalagens.
o Controle:
o Grupo Habitasul.
o Histodrico de Lucros:
o Crescente e estavel.
o Histdrico de Endividamento:
o Moderado e saudavel.

5. Perspectivas

 Principais Riscos:
o Pregos da celulose e variagdes cambiais.
e Principais Oportunidades:
o Aumento de demanda por embalagens sustentaveis.
« Expectativa de Crescimento de Lucros:
o Moderado (~5%-7% a.a.)
» Tendéncia Esperada para Dividendos:
o Manter ou aumentar.
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6. Resumo Final

o Por que é considerada uma boa pagadora de dividendos?
o Crescimento soélido e boa gestdo de capital.

o Pontos Fortes:
o Sustentabilidade e eficiéncia produtiva.

e Pontos de Atencao:
o Ciclos do mercado de papel e celulose.
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Raio-X de Dividendos: ITSA4 - Itausa
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1. Informacgoes Gerais

« Nome da Empresa: Italsa S.A.
o Ticker: ITSA4
o Setor: Holdings
e Subsetor: Participacdes Financeiras e Industriais
« Descricao:
o Holding que controla o Itau Unibanco e possui participagdes relevantes em
empresas como Alpargatas, Dexco, Copagaz e Aegea.

2. Indicadores de Dividendos

Dividend Yield atual: ~7,0% a.a.
Payout ratio: ~60% (consolidado)
Historico de Dividendos (5 anos):
o Muito consistente, com altos pagamentos.

Frequéncia de Pagamento: Trimestral
Crescimento do Dividendo (5 anos):

o Estavel, levemente crescente.
Politica Oficial:
o Distribuir entre 35%-50% do lucro liquido ajustado, podendo ser superior

conforme caixa.
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3. Indicadores Financeiros Relevantes

ROE (Return on Equity): 15%

« Divida Liquida / EBITDA: Caixa liquida.

o Margem Liquida: ~85% (holding)

 Lucro Liquido (ultimos 12 meses): R$ 12 bilhdes

« Receita Liquida (Ultimos 12 meses): R$ 14 bilhGes

4. Perfil de Estabilidade

« Nota de risco:
o Altissima estabilidade no Brasil.
o Controle:
o Familias Setubal e Villela.
o Histodrico de Lucros:
o Solido e previsivel.
o Histdrico de Endividamento:
o Muito baixo.

5. Perspectivas

 Principais Riscos:
o Dependéncia do Itau Unibanco.
« Principais Oportunidades:
o Diversificagao em energia, saneamento e varejo.
« Expectativa de Crescimento de Lucros:
o Moderado (~5%-6% a.a.)
» Tendéncia Esperada para Dividendos:
o Manter alta distribuicao.
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6. Resumo Final

o Por que é considerada uma boa pagadora de dividendos?
o Alto fluxo de dividendos recebidos e redistribuidos.

o Pontos Fortes:
o Diversificacao crescente, caixa robusto.

e Pontos de Atencao:
o Alta dependéncia de resultados do Itau.
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Raio-X de Dividendos: JBSS3 - JBS
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1. Informacgoes Gerais

« Nome da Empresa: JBS S.A.
e Ticker: JBSS3
e Setor: Alimentos
e Subsetor: Proteina Animal
« Descricao:
o Maior empresa global de carnes, com operagbes em bovinos, suinos,
frangos e alimentos processados.

2. Indicadores de Dividendos

e Dividend Yield atual: ~6,2% a.a.
« Payout ratio: 25%-40%
 Histodrico de Dividendos (5 anos):

o Consistente, com variacdes conforme ciclo das carnes.
« Frequéncia de Pagamento: Anual
e Crescimento do Dividendo (5 anos):

o Oscilante, mas em tendéncia de crescimento.
 Politica Oficial:

o Distribuir no minimo 25% do lucro liquido.
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3. Indicadores Financeiros Relevantes

ROE (Return on Equity): 11%

« Divida Liquida / EBITDA: 2,2x

e Margem Liquida: ~4%

 Lucro Liquido (Ultimos 12 meses): R$ 5 bilhGes

« Receita Liquida (Ultimos 12 meses): R$ 380 bilhGes

4. Perfil de Estabilidade

« Nota de risco:
o BB (S&P, internacional)
o Controle:
o Familia Batista (holding J&F Investimentos).
o Histodrico de Lucros:
o Oscilante conforme ciclos de carne e cambio.
o Histdrico de Endividamento:
o Controlado nos ultimos anos.

5. Perspectivas

 Principais Riscos:
o Oscilagao nos precos da proteina e mercado americano.
e Principais Oportunidades:
o Crescimento da demanda global por proteina.
« Expectativa de Crescimento de Lucros:
o Moderado (~4%-6% a.a.)
» Tendéncia Esperada para Dividendos:
o Estavel ou leve crescimento.
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6. Resumo Final

o Por que é considerada uma boa pagadora de dividendos?
o Boa distribui¢cao nos ciclos positivos.

o Pontos Fortes:
o Lideranca mundial, diversificagdo geografica.

e Pontos de Atencao:
o Variacdao de margens por commodities.
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1. Informacgoes Gerais

« Nome da Empresa: JHSF Participacdes S.A.
Ticker: JHSF3
Setor: Imobiliario
Subsetor: Alta Renda (Shoppings, Hotéis, Aeroportos)
Descricao:
o Atuacao em projetos de alta renda, shopping centers, hotéis de luxo,

gastronomia e o aeroporto executivo Catarina.

2. Indicadores de Dividendos

Dividend Yield atual: ~3,8% a.a.
Payout ratio: 20%-40%
Historico de Dividendos (5 anos):
o Oscilante, dividendos pagos apds ciclo de investimentos.

Frequéncia de Pagamento: Anual

Crescimento do Dividendo (5 anos):
o Ainda modesto.
Politica Oficial:

o Sem politica de payout fixa definida.
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3. Indicadores Financeiros Relevantes

ROE (Return on Equity): 8%

« Divida Liquida / EBITDA: 3,0x

e Margem Liquida: ~15%

« Lucro Liquido (ultimos 12 meses): R$ 300 milhdes
« Receita Liquida (Ultimos 12 meses): R$ 1,8 bilhdo

4. Perfil de Estabilidade

e Nota de risco:
o Forte em nicho de alta renda.
« Controle:
o Familia Auriemo.
o Histodrico de Lucros:
o Em expansao recente.
o Histdrico de Endividamento:
o Elevado, mas dentro do planejamento de crescimento.

5. Perspectivas

 Principais Riscos:
o Setor imobiliario de alta renda € sensivel a crises.
e Principais Oportunidades:
o Crescimento de receitas com maturacao do aeroporto € novos shoppings.
« Expectativa de Crescimento de Lucros:
o Elevado (~10%-12% a.a.)
» Tendéncia Esperada para Dividendos:
o Aumentar no médio prazo.
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6. Resumo Final

o Por que é considerada uma boa pagadora de dividendos?
o Potencial futuro, ainda em fase de crescimento.

« Pontos Fortes:
o Ativos premium e crescimento previsto.

e Pontos de Atencao:
o Alto nivel de investimentos e divida.
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Raio-X de Dividendos: JSLG3 - JSL Logistica
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1. Informacgoes Gerais

« Nome da Empresa: JSL S.A.
Ticker: JSLG3
Setor: Logistica
Subsetor: Transporte e Gestdo Logistica
Descricao:
o Uma das maiores operadoras de logistica integrada do Brasil, atuando em
transporte de cargas, gestao de frotas, armazenagem e distribuicao.

2. Indicadores de Dividendos

Dividend Yield atual: ~2,5% a.a.
Payout ratio: 20%-30%
Historico de Dividendos (5 anos):

o Baixo, foco em reinvestimento.
Frequéncia de Pagamento: Anual

Crescimento do Dividendo (5 anos):
o Ainda modesto.
Politica Oficial:

o Distribuir parte dos lucros conforme plano de expansao.
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3. Indicadores Financeiros Relevantes

o ROE (Return on Equity): 8%

« Divida Liquida / EBITDA: 2,6x

e Margem Liquida: ~3%

 Lucro Liquido (ultimos 12 meses): R$ 200 milhGes
 Receita Liquida (Ultimos 12 meses): R$ 6 bilhGes

4. Perfil de Estabilidade

« Nota de risco:
o Expansao forte, porém com risco de alavancagem.
o Controle:
o Grupo Simpar.
o Histodrico de Lucros:
o Em crescimento.
o Histdrico de Endividamento:
o Elevado, tipico do setor.

5. Perspectivas

Principais Riscos:
o Crescimento acelerado pode pressionar margens.

Principais Oportunidades:
o Expansao no setor de logistica integrada.

Expectativa de Crescimento de Lucros:
o Elevado (~10%-12% a.a.)
Tendéncia Esperada para Dividendos:

o Aumentar lentamente conforme amadurecimento.
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6. Resumo Final

o Por que é considerada uma boa pagadora de dividendos?

o Ainda nao se destaca em dividendos, mas é potencial futuro.
o Pontos Fortes:

o Diversificacao de clientes e operacées.
e Pontos de Atencao:

o Alto investimento e divida.
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Raio-X de Dividendos: KEPL3 - Kepler Weber
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1. Informacgoes Gerais

« Nome da Empresa: Kepler Weber S.A.
Ticker: KEPL3
Setor: Agroindustrial

Subsetor: Armazenagem de Graos
Descricao:
o Maior fabricante de sistemas de armazenagem de graos da América Latina,

fornecendo silos, sistemas de secagem e transporte.

2. Indicadores de Dividendos

Dividend Yield atual: ~5,0% a.a.
Payout ratio: 30%-50%
Historico de Dividendos (5 anos):

o Em crescimento com o boom do agronegdcio.
Frequéncia de Pagamento: Anual

Crescimento do Dividendo (5 anos):
o Acelerado.
Politica Oficial:
o Distribuir relevante parte do lucro conforme fluxo de caixa.
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3. Indicadores Financeiros Relevantes

ROE (Return on Equity): 20%

Divida Liquida / EBITDA: Caixa liquido.

Margem Liquida: ~15%

Lucro Liquido (ultimos 12 meses): R$ 230 milhGes
Receita Liquida (Ultimos 12 meses): R$ 1,4 bilhdo

4. Perfil de Estabilidade

Nota de risco:

o Muito solido no agro.
Controle:

o Familia Freire de Andrade.
Historico de Lucros:

o Crescente.
Historico de Endividamento:

o Extremamente saudavel.

5. Perspectivas

Principais Riscos:

o Oscilagao no financiamento agricola.
Principais Oportunidades:

o Demanda por armazenagem no agronegocio.
Expectativa de Crescimento de Lucros:

o Elevado (~10%-15% a.a.)
Tendéncia Esperada para Dividendos:

o Crescimento continuo.
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6. Resumo Final

o Por que é considerada uma boa pagadora de dividendos?
o Expansao continua e rentabilidade alta.

« Pontos Fortes:
o Lideranca absoluta no segmento.

e Pontos de Atencao:
o Dependéncia de crédito agricola.
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Raio-X de Dividendos: KLBN11 - Klabin
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1. Informacgoes Gerais

« Nome da Empresa: Klabin S.A.
Ticker: KLBN11
Setor: Papel e Celulose
Subsetor: Papel para Embalagem e Celulose de Fibras Curtas e Longas
Descricao:
o Maior produtora de papéis para embalagem do Brasil e lider em exportacao
de celulose.

2. Indicadores de Dividendos

Dividend Yield atual: ~6,8% a.a.
Payout ratio: 30%-50%
Historico de Dividendos (5 anos):

o Solido e previsivel.
Frequéncia de Pagamento: Trimestral

Crescimento do Dividendo (5 anos):
o Estavel com leve alta.
Politica Oficial:

o Distribuir pelo menos 20% do lucro liquido.
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3. Indicadores Financeiros Relevantes

e ROE (Return on Equity): 13%

« Divida Liquida / EBITDA: 2,8x

e Margem Liquida: ~18%

 Lucro Liquido (Ultimos 12 meses): R$ 3 bilhGes

« Receita Liquida (ultimos 12 meses): R$ 20 bilhdes

4. Perfil de Estabilidade

« Nota de risco:
o BBB- (internacional)
o Controle:
o Familias Klabin e Lafer.
o Histodrico de Lucros:
o Sdlido e crescente.
o Histdrico de Endividamento:
o Alto, mas controlado.

5. Perspectivas

Principais Riscos:
o Pregos da celulose e cambio.

Principais Oportunidades:
o Aumento de demanda por embalagens sustentaveis.

Expectativa de Crescimento de Lucros:
o Moderado (~5%-6% a.a.)
Tendéncia Esperada para Dividendos:

o Manter ou crescer gradualmente.
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6. Resumo Final

o Por que é considerada uma boa pagadora de dividendos?
o Previsibilidade de receita e geragao de caixa sdlida.

« Pontos Fortes:
o Diversificagao de produtos e mercados.

e Pontos de Atencao:
o Ciclos de commodities.
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Raio-X de Dividendos: LAVV3 - Lavvi
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1. Informacgoes Gerais

o Nome da Empresa: Lavvi Empreendimentos Imobiliarios S.A.
Ticker: LAVV3
Setor: Construcao Civil
Subsetor: Alto Padrdao em Sao Paulo
Descricao:
o Incorporadora especializada em empreendimentos residenciais de médio e

alto padréao na cidade de Sao Paulo.

2. Indicadores de Dividendos

Dividend Yield atual: ~4,0% a.a.

Payout ratio: 30%-50%

Historico de Dividendos (5 anos):
o Recente (IPO em 2020).

Frequéncia de Pagamento: Anual

Crescimento do Dividendo (5 anos):
o Ainda em formacao.
Politica Oficial:

o Distribuicdo de parcela relevante conforme resultados.
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3. Indicadores Financeiros Relevantes

e ROE (Return on Equity): 18%

« Divida Liquida / EBITDA: Caixa liquido.

o Margem Liquida: ~20%

 Lucro Liquido (ultimos 12 meses): R$ 180 milhdes

« Receita Liquida (Ultimos 12 meses): R$ 700 milhGes

4. Perfil de Estabilidade

« Nota de risco:
o Alta solidez em Sao Paulo.
o Controle:
o Familia Bueno Netto.
o Histodrico de Lucros:
o Crescente.
o Histdrico de Endividamento:
o Muito saudavel.

5. Perspectivas

Principais Riscos:
o Exposi¢cao ao mercado de Sao Paulo.

Principais Oportunidades:
o Crescimento de langamentos e imodveis de alto padrao.

Expectativa de Crescimento de Lucros:
o Elevado (~10%-12% a.a.)
Tendéncia Esperada para Dividendos:

o Aumentar no médio prazo.
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6. Resumo Final

o Por que é considerada uma boa pagadora de dividendos?
o Expansao rapida e boa rentabilidade.

« Pontos Fortes:
o Foco estratégico e baixo endividamento.

e Pontos de Atencao:
o Concentracdo geografica.
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Raio-X de Dividendos: POMO4 - Marcopolo
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1. Informacgoes Gerais

« Nome da Empresa: Marcopolo S.A.
Ticker: POMO4
Setor: Industria Automotiva

Subsetor: Producdo de Onibus
Descricao:
o Maior fabricante de carrocerias para 6nibus da América Latina, exportando

para dezenas de paises.

2. Indicadores de Dividendos

Dividend Yield atual: ~5,2% a.a.
Payout ratio: 30%-50%
Historico de Dividendos (5 anos):

o Variavel, com retomada pds-pandemia.
Frequéncia de Pagamento: Anual

Crescimento do Dividendo (5 anos):
o Recuperacgao recente.
Politica Oficial:
o Distribuir no minimo 25% do lucro liquido.
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3. Indicadores Financeiros Relevantes

ROE (Return on Equity): 10%
« Divida Liquida / EBITDA: Caixa liquido.
o Margem Liquida: ~5%

« Lucro Liquido (ultimos 12 meses): R$ 420 milhdes
 Receita Liquida (Ultimos 12 meses): R$ 6 bilhGes

4. Perfil de Estabilidade

e Nota de risco:
o Setor ciclico, mas empresa solida.
« Controle:
o Fundacgao Marcopolo e familias fundadoras.
o Histodrico de Lucros:
o Retomada pods-crise.
o Histdrico de Endividamento:
o Muito saudavel.

5. Perspectivas

 Principais Riscos:
o Demanda por 6nibus sensivel a crises econdmicas.
e Principais Oportunidades:
o Renovacao de frotas urbanas e exportacdes.
« Expectativa de Crescimento de Lucros:
o Moderado (~6%-8% a.a.)
o Tendéncia Esperada para Dividendos:
o Manter ou crescer.

iCARO
DE CARVALHO




RAIO-X DO
MERCADO

6. Resumo Final

o Por que é considerada uma boa pagadora de dividendos?
o Recuperacao solida e geracdo de caixa.

« Pontos Fortes:
o Exportacgao forte e diversificagdo de mercados.

e Pontos de Atencao:
o Exposicdo ao ciclo de transporte publico.
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Raio-X de Dividendos: MRFG3 - Marfrig
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1. Informacgoes Gerais

Nome da Empresa: Marfrig Global Foods S.A.
Ticker: MRFG3
Setor: Alimentos

Subsetor: Proteina Animal

Descricao:
o Uma das maiores produtoras de carne bovina do mundo, com operacdes
na América do Sul e nos Estados Unidos (National Beef).

2. Indicadores de Dividendos

Dividend Yield atual: ~7,0% a.a.
Payout ratio: 25%-40%
Historico de Dividendos (5 anos):

o Volatil, mas crescente com fortalecimento financeiro.
Frequéncia de Pagamento: Anual

Crescimento do Dividendo (5 anos):
o Tendéncia de alta.
Politica Oficial:
o Distribuir no minimo 25% do lucro liquido.
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3. Indicadores Financeiros Relevantes

o ROE (Return on Equity): 9%

» Divida Liquida / EBITDA: 2,7x

e Margem Liquida: ~3%

 Lucro Liquido (ultimos 12 meses): R$ 1,5 bilhdo

« Receita Liquida (Ultimos 12 meses): R$ 120 bilhGes

4. Perfil de Estabilidade

« Nota de risco:
o BB- (internacional, S&P)
o Controle:
o Familia Molina.
« Histdrico de Lucros:
o Oscilante, mas com tendéncia positiva.
« Histoérico de Endividamento:
o Reduzindo de forma gradual.

5. Perspectivas

Principais Riscos:
o Ciclos do mercado de carne bovina e cAdmbio.

Principais Oportunidades:
o Demanda internacional por proteina animal.

Expectativa de Crescimento de Lucros:
o Moderado (~5%-7% a.a.)
Tendéncia Esperada para Dividendos:

o Aumentar com reducao de alavancagem.
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6. Resumo Final

o Por que é considerada uma boa pagadora de dividendos?
o Expansédo do lucro e maior disciplina financeira.

« Pontos Fortes:
o Diversificacao geografica forte.

e Pontos de Atencao:
o Volatilidade do mercado de proteina.
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Raio-X de Dividendos: LEVE3 - Mahle Metal Leve
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1. Informacgoes Gerais

« Nome da Empresa: Mahle Metal Leve S.A.
Ticker: LEVE3
Setor: Industria Automotiva

Subsetor: Pecas Automotivas
Descricao:
o Uma das maiores fabricantes de componentes automotivos do Brasil,

especializada em sistemas de motor e filtros.

2. Indicadores de Dividendos

Dividend Yield atual: ~7,5% a.a.
Payout ratio: ~70%-90%
Historico de Dividendos (5 anos):

o Consistente e crescente.
Frequéncia de Pagamento: Anual

Crescimento do Dividendo (5 anos):
o Estavel.
Politica Oficial:

o Distribuir alto percentual do lucro.
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3. Indicadores Financeiros Relevantes

e ROE (Return on Equity): 16%

« Divida Liquida / EBITDA: Caixa liquido.

e Margem Liquida: ~12%

« Lucro Liquido (ultimos 12 meses): R$ 420 milhdes
« Receita Liquida (Ultimos 12 meses): R$ 3,5 bilhdes

4. Perfil de Estabilidade

« Nota de risco:
o Estabilidade industrial sélida.
o Controle:
o Grupo alemao Mahle GmbH.
« Histdrico de Lucros:
o Muito estavel.
o Histdrico de Endividamento:
o Sem endividamento relevante.

5. Perspectivas

Principais Riscos:
o Mudancas tecnoldgicas no setor automotivo (elétricos).

Principais Oportunidades:
o Pds-venda e expansédo de produtos de filtragem.

Expectativa de Crescimento de Lucros:
o Moderado (~4%-6% a.a.)
Tendéncia Esperada para Dividendos:

o Manter alto nivel.

iCARO
DE CARVALHO




RAIO-X DO
MERCADO

6. Resumo Final

o Por que é considerada uma boa pagadora de dividendos?

o Lucro recorrente, alta geracédo de caixa e payout elevado.
o Pontos Fortes:

o Solidez e posicionamento estratégico.
e Pontos de Atencao:

o Desafios de transicao tecnoldgica.
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Raio-X de Dividendos: MTRE3 - Mitre Realty
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1. Informacgoes Gerais

« Nome da Empresa: Mitre Realty Empreendimentos e Participacdes S.A.
e Ticker: MTRE3
« Setor: Construgao Civil
o Subsetor: Incorporacgao de Imoveis de Médio e Alto Padrao
« Descricao:
o Incorporadora focada em imodveis residenciais de médio e alto padrdo, com
atuacao principal em Sao Paulo.

2. Indicadores de Dividendos

e Dividend Yield atual: ~2,5% a.a.
« Payout ratio: ~30%
 Histodrico de Dividendos (5 anos):
o Recente (IPO em 2020).
« Frequéncia de Pagamento: Anual
e Crescimento do Dividendo (5 anos):
o Ainda em formacao.
 Politica Oficial:
o Distribuir percentual relevante quando atingido caixa.
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3. Indicadores Financeiros Relevantes

o ROE (Return on Equity): 9%

« Divida Liquida / EBITDA: Caixa liquido.

e Margem Liquida: ~15%

 Lucro Liquido (ultimos 12 meses): R$ 100 milhdes

« Receita Liquida (Ultimos 12 meses): R$ 400 milhdes

4. Perfil de Estabilidade

« Nota de risco:
o Solido, mas ainda jovem no setor.
o Controle:
o Familia Mitre.
o Histodrico de Lucros:
o Crescente.
o Histdrico de Endividamento:
o Muito saudavel.

5. Perspectivas

Principais Riscos:
o Concentracdo geografica.

Principais Oportunidades:
o Crescimento na cidade de Sao Paulo.

Expectativa de Crescimento de Lucros:
o Elevado (~10%-12% a.a.)
Tendéncia Esperada para Dividendos:

o Subir nos préximos anos.
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6. Resumo Final

o Por que é considerada uma boa pagadora de dividendos?
o A empresa ainda esta consolidando geracao de caixa.
o Pontos Fortes:
o Foco em produtos de alta demanda.
e Pontos de Atencao:
o Baixa diversificacdo geografica.
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Raio-X de Dividendos: PETR3 - Petrobras ON
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1. Informacoes Gerais

« Nome da Empresa: Petrdleo Brasileiro S.A. — Petrobras
Ticker: PETR3
Setor: Petrdleo e Gas

Subsetor: Exploracao, Producao, Refino
Descricao:
o Maior empresa de energia do Brasil, atuando em toda a cadeia do petrdleo.

2. Indicadores de Dividendos

» Dividend Yield atual: ~20%-25% a.a. (2024, extraordinario)
o Payout ratio: Variavel, ~45%-65% em média.
» Histodrico de Dividendos (5 anos):
o Explosivo pds-2021.
o Frequéncia de Pagamento: Trimestral
» Crescimento do Dividendo (5 anos):
o Altissimo a partir de 2021.
 Politica Oficial:
o Payout minimo de 45% do fluxo de caixa livre ajustado.
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3. Indicadores Financeiros Relevantes

ROE (Return on Equity): 35%

 Divida Liquida / EBITDA: 0,7x

e Margem Liquida: ~25%

o Lucro Liquido (ultimos 12 meses): R$ 120 bilhdes

« Receita Liquida (Ultimos 12 meses): R$ 540 bilhGes

4. Perfil de Estabilidade

« Nota de risco:
o BB (internacional)
o Controle:
o Governo Federal.
o Histodrico de Lucros:
o Muito volatil conforme prego do petrdleo.
o Histdrico de Endividamento:
o Fortemente reduzido desde 2018.

5. Perspectivas

 Principais Riscos:
o Interferéncia politica e volatilidade dos precos.
e Principais Oportunidades:
o Alta demanda por petréleo e gas.
« Expectativa de Crescimento de Lucros:
o Estavel em cenario de petroleo forte.
» Tendéncia Esperada para Dividendos:
o Altos, mas volateis.
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6. Resumo Final

o Por que é considerada uma boa pagadora de dividendos?
o Dividendos extraordinariamente altos, mas com risco.
o Pontos Fortes:
o Gigante energética.
e Pontos de Atencao:
o Governanga e volatilidade politica.
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Raio-X de Dividendos: PETR4 - Petrobras PN
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1. Informacgoes Gerais

« Nome da Empresa: Petrdleo Brasileiro S.A. — Petrobras
e Ticker: PETR4
o Setor: Petrdleo e Gas
e Subsetor: Exploracao, Producao, Refino
« Descricao:
o Mesma empresa da PETR3, porém acado preferencial, com prioridade no
recebimento de dividendos.

2. Indicadores de Dividendos

» Dividend Yield atual: ~20%-25% a.a. (2024, extraordinario)
o Payout ratio: Variavel (~45%-65% do fluxo de caixa livre ajustado)
 Histodrico de Dividendos (5 anos):
o Explosivo desde 2021.
« Frequéncia de Pagamento: Trimestral
« Crescimento do Dividendo (5 anos):
o Muito forte.
 Politica Oficial:
o Distribuir no minimo 45% do fluxo de caixa livre ajustado.
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3. Indicadores Financeiros Relevantes

ROE (Return on Equity): 35%

Divida Liquida / EBITDA: 0,7x

Margem Liquida: ~25%

Lucro Liquido (ultimos 12 meses): R$ 120 bilhdes
Receita Liquida (ultimos 12 meses): R$ 540 bilhdes

4. Perfil de Estabilidade

« Nota de risco:

o BB (internacional)
o Controle:

o Governo Federal.

5. Perspectivas

e Principais Riscos:
o Interferéncia politica e volatilidade dos precos.
e Principais Oportunidades:
o Alta demanda por petréleo e gas.
« Expectativa de Crescimento de Lucros:
o Estavel em cenario de petroleo forte.
« Tendéncia Esperada para Dividendos:
o Altos, mas volateis.
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6. Resumo Final

o Por que é considerada uma boa pagadora de dividendos?

o Altissimo dividend yield, especialmente na agao preferencial.
o Pontos Fortes:

o Payout agressivo.
e Pontos de Atencao:

o Riscos politicos e de commodity.
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Raio-X de Dividendos: SAPR11 - Sanepar
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1. Informacgoes Gerais

« Nome da Empresa: Companhia de Saneamento do Parana (Sanepar)
o Ticker: SAPR11
« Setor: Saneamento
e Subsetor: Agua e Esgoto
« Descricao:
o Empresa responsavel pelos servigos de saneamento basico no Estado do
Parana.

2. Indicadores de Dividendos

e Dividend Yield atual: ~7,5% a.a.
e Payout ratio: 25%-50%
 Histodrico de Dividendos (5 anos):
o Muito consistente.
« Frequéncia de Pagamento: Semestral
e Crescimento do Dividendo (5 anos):
o Estavel.
 Politica Oficial:
o Distribuir no minimo 25% do lucro liquido.
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3. Indicadores Financeiros Relevantes

ROE (Return on Equity): 12%

« Divida Liquida / EBITDA: 2,5x

e Margem Liquida: ~15%

 Lucro Liquido (ultimos 12 meses): R$ 1,4 bilhdo
« Receita Liquida (Ultimos 12 meses): R$ 5 bilhGes

4. Perfil de Estabilidade

« Nota de risco:
o Alta para setor de infraestrutura.
o Controle:
o Governo do Parana.
« Histdrico de Lucros:
o Solido e previsivel.
« Histoérico de Endividamento:
o Dentro da normalidade para o setor.

5. Perspectivas

 Principais Riscos:
o Pressdes regulatérias e mudancas tarifarias.
e Principais Oportunidades:
o Expansdo de cobertura com o novo Marco do Saneamento.
« Expectativa de Crescimento de Lucros:
o Moderado.
o Tendéncia Esperada para Dividendos:
o Manter ou crescer.
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6. Resumo Final

o Por que é considerada uma boa pagadora de dividendos?
o Receita previsivel e payout consistente.

o Pontos Fortes:
o Monopdlio regional, contratos de longo prazo.

e Pontos de Atencao:
o Interferéncia politica.
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Raio-X de Dividendos: SANB11 - Banco Santander Brasil
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1. Informacgoes Gerais

« Nome da Empresa: Banco Santander (Brasil) S.A.
o Ticker: SANB11
o Setor: Financeiro
e Subsetor: Bancos
» Descricao:
o Subsidiaria brasileira do grupo espanhol Santander, com forte atuacdo em
varejo, atacado e cartao de crédito.

2. Indicadores de Dividendos

e Dividend Yield atual: ~7,5% a.a.
e Payout ratio: 40%-50%
 Histoérico de Dividendos (5 anos):
o Consistente e elevado.
o Frequéncia de Pagamento: Trimestral
o Crescimento do Dividendo (5 anos):
o Estavel.
 Politica Oficial:
o Distribuir no minimo 25% do lucro liquido ajustado.
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3. Indicadores Financeiros Relevantes

ROE (Return on Equity): 20%

« Divida Liquida / EBITDA: Nao aplicavel (banco).

e Margem Liquida: ~15%

 Lucro Liquido (ultimos 12 meses): R$ 15 bilhdes

« Receita Liquida (Ultimos 12 meses): R$ 85 bilhdes

4. Perfil de Estabilidade

« Nota de risco:
o AAA(bra)
o Controle:
o Grupo Santander (Espanha).
o Histodrico de Lucros:
o Sdlido e crescente.
o Histdrico de Endividamento:
o Muito saudavel.

5. Perspectivas

 Principais Riscos:
o Concorréncia de fintechs e volatilidade econdmica.
e Principais Oportunidades:
o Expansado em servicos digitais e seguros.
« Expectativa de Crescimento de Lucros:
o Moderado (~5%-7% a.a.)
» Tendéncia Esperada para Dividendos:
o Manter.
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6. Resumo Final

o Por que é considerada uma boa pagadora de dividendos?
o Alta rentabilidade e payout consistente.

« Pontos Fortes:
o Forte posicao no mercado.

e Pontos de Atencao:
o Exposicdo a mudangas regulatérias.
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Raio-X de Dividendos: STBP3 - Santos Brasil
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1. Informacgoes Gerais

« Nome da Empresa: Santos Brasil Participacdes S.A.
e Ticker: STBP3
o Setor: Infraestrutura/Portos
o Subsetor: Operacdes Portuarias
» Descricao:
o Maior operadora de terminais de contéineres do Brasil, principal terminal
privado do Porto de Santos.

2. Indicadores de Dividendos

e Dividend Yield atual: ~6,0% a.a.
e Payout ratio: 40%-50%
» Historico de Dividendos (5 anos):
o Retomado apds reestruturacao.
e Frequéncia de Pagamento: Anual
o Crescimento do Dividendo (5 anos):
o Em crescimento.
 Politica Oficial:
o Distribuir parte relevante do lucro liquido.
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3. Indicadores Financeiros Relevantes

ROE (Return on Equity): 12%

« Divida Liquida / EBITDA: 1,0x

o Margem Liquida: ~20%

« Lucro Liquido (ultimos 12 meses): R$ 300 milhdes
« Receita Liquida (Ultimos 12 meses): R$ 1,5 bilhdo

4. Perfil de Estabilidade

« Nota de risco:
o Infraestrutura critica no comércio exterior.
o Controle:
o Previ e outros fundos.
o Histodrico de Lucros:
o Crescente desde 2017.
o Histdrico de Endividamento:
o Saudavel.

5. Perspectivas

 Principais Riscos:
o Crescimento do comércio exterior e regulacédo portuaria.
e Principais Oportunidades:
o Aumento das exportacdes brasileiras.
« Expectativa de Crescimento de Lucros:
o Moderado (~7%-9% a.a.)
» Tendéncia Esperada para Dividendos:
o Aumentar gradualmente.
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6. Resumo Final

o Por que é considerada uma boa pagadora de dividendos?
o Alta geracdo de caixa e infraestrutura estratégica.

« Pontos Fortes:
o Dominéncia em Santos.

e Pontos de Atencao:
o Exposicao a ciclos de exportacao.
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Raio-X de Dividendos: CSNA3 - CSN
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1. Informacgoes Gerais

« Nome da Empresa: Companhia Siderurgica Nacional
Ticker: CSNA3
Setor: Siderurgia e Mineracao

Subsetor: Aco Plano, Minério de Ferro
Descricao:
o Uma das maiores siderurgicas da Ameérica Latina, com atuacdo relevante

também em mineracgao, logistica e cimento.

2. Indicadores de Dividendos

Dividend Yield atual: ~6,5% a.a.
Payout ratio: Variavel (~50%-70%)
Histérico de Dividendos (5 anos):

o Oscilante, depende de ciclo de commodities.
Frequéncia de Pagamento: Anual

Crescimento do Dividendo (5 anos):

o Cresceu nos anos de alta do minério.
Politica Oficial:

o Distribuir no minimo 25% do lucro liquido.
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3. Indicadores Financeiros Relevantes

ROE (Return on Equity): 12%

Divida Liquida / EBITDA: 2,3x

Margem Liquida: ~14%

Lucro Liquido (ultimos 12 meses): R$ 4,5 bilhdes
Receita Liquida (Ultimos 12 meses): R$ 45 bilhdes

4. Perfil de Estabilidade

Nota de risco:

o Moderada, por volatilidade de mercado.
Controle:

o Familia Steinbruch.
Historico de Lucros:

o Volatil, mas forte em anos de alta do minério.
Historico de Endividamento:

o Historicamente elevado, mas vem caindo.

5. Perspectivas

Principais Riscos:

o Preco do minério e agco no mercado global.
Principais Oportunidades:

o Alta demanda por infraestrutura e aco.
Expectativa de Crescimento de Lucros:

o Moderado, atrelado a commodities.
Tendéncia Esperada para Dividendos:

o Manter niveis altos nos bons anos.
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6. Resumo Final

o Por que é considerada uma boa pagadora de dividendos?
o Distribui lucros substanciais em ciclos favoraveis.

o Pontos Fortes:
o Diversificacdo em mineracao, cimento e logistica.

e Pontos de Atencao:
o Ciclos volateis.
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Raio-X de Dividendos: SYNE3 - Syngqia
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1. Informacgoes Gerais

« Nome da Empresa: Singia S.A.
Ticker: SYNE3
Setor: Tecnologia
Subsetor: Software para Servicos Financeiros
Descricao:
o Especializada em software para bancos, seguradoras e fundos de penséo,

lider no Brasil.

2. Indicadores de Dividendos

Dividend Yield atual: ~1,5% a.a.
Payout ratio: Baixo (~20%-30%)
Histérico de Dividendos (5 anos):

o Baixo, foco em crescimento.
Frequéncia de Pagamento: Eventual

Crescimento do Dividendo (5 anos):
o Muito modesto.
Politica Oficial:

o Reinvestir grande parte dos lucros.
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3. Indicadores Financeiros Relevantes

ROE (Return on Equity): 4%

« Divida Liquida / EBITDA: 2,5x

e Margem Liquida: ~5%

 Lucro Liquido (Ultimos 12 meses): R$ 30 milhdes

« Receita Liquida (Ultimos 12 meses): R$ 450 milhdes

4. Perfil de Estabilidade

« Nota de risco:
o Alta no segmento de tecnologia.
o Controle:
o Capital pulverizado.
« Histdrico de Lucros:
o Em crescimento, porém margens pequenas.
« Histoérico de Endividamento:
o Moderado para expansao.

5. Perspectivas

 Principais Riscos:
o Concorréncia e necessidade de escala.
e Principais Oportunidades:
o Digitalizagao do setor financeiro.
« Expectativa de Crescimento de Lucros:
o Elevado (~15%-20% a.a.)
» Tendéncia Esperada para Dividendos:
o Baixa prioridade.
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6. Resumo Final

o Por que é considerada uma boa pagadora de dividendos?
o Nao é foco de dividendos; aposta em crescimento.

« Pontos Fortes:
o Lideranga de nicho.

e Pontos de Atencao:
o Baixa rentabilidade ainda.

iCARO
DE CARVALHO




RAIO-X DO
MERCADO

Raio-X de Dividendos: TASA4 - Taurus Armas
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1. Informacoes Gerais

« Nome da Empresa: Taurus Armas S.A.

o Ticker: TASA4

o Setor: Industria Bélica

e Subsetor: Armas de Fogo

« Descricao:

o Maior fabricante de armas leves da América Latina, com forte presencga nos
EUA.

2. Indicadores de Dividendos

Dividend Yield atual: ~10,0% a.a.
Payout ratio: 35%-50%
Histérico de Dividends (5 anos):

o Crescimento explosivo apds turnaround.
Frequéncia de Pagamento: Trimestral

Crescimento do Dividendo (5 anos):
o Forte.
Politica Oficial:

o Distribuir parte significativa do lucro.
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3. Indicadores Financeiros Relevantes

ROE (Return on Equity): 40%

Divida Liquida / EBITDA: 0,5x

Margem Liquida: ~22%

Lucro Liquido (ultimos 12 meses): R$ 500 milhGes
Receita Liquida (Ultimos 12 meses): R$ 2 bilhGes

4. Perfil de Estabilidade

Nota de risco:
o Alta para setor bélico.
Controle:
o Grupo CBC.
Historico de Lucros:
o Fortemente crescente pds-2018.
Historico de Endividamento:
o Muito saudavel.

5. Perspectivas

Principais Riscos:

o Pressdo regulatoria nos EUA e no Brasil.
Principais Oportunidades:

o Expansdo em mercados civis e militares.
Expectativa de Crescimento de Lucros:

o Elevado (~10%-12% a.a.)
Tendéncia Esperada para Dividendos:

o Continuar alto.
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6. Resumo Final

o Por que é considerada uma boa pagadora de dividendos?
o Alta rentabilidade e forte geracao de caixa.

« Pontos Fortes:
o Lideranga de mercado.

e Pontos de Atencao:
o Sensivel a regulacées.
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Raio-X de Dividendos: TGMA3 - Tegma Gestao Logistica
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1. Informacgoes Gerais

Nome da Empresa: Tegma Gestao Logistica S.A.
Ticker: TGMA3

Setor: Logistica

Subsetor: Transporte de Veiculos e Logistica Integrada

Descricao:
o Especializada no transporte e armazenagem de veiculos novos e servigos
logisticos para montadoras e empresas.

2. Indicadores de Dividendos

Dividend Yield atual: ~7,0% a.a.
Payout ratio: ~60%-70%
Historico de Dividendos (5 anos):

o Consistente e crescente.
Frequéncia de Pagamento: Anual

Crescimento do Dividendo (5 anos):
o Estavel.
Politica Oficial:

o Distribuir percentual relevante do lucro.
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3. Indicadores Financeiros Relevantes

o ROE (Return on Equity): 16%

« Divida Liquida / EBITDA: Caixa liquido.

e Margem Liquida: ~10%

« Lucro Liquido (ultimos 12 meses): R$ 220 milhdes
« Receita Liquida (ultimos 12 meses): R$ 2 bilhGes

4. Perfil de Estabilidade

« Nota de risco:
o Estabilidade no segmento de logistica automotiva.
o Controle:
o Familias controladoras (Cavalcanti, Egydio).
o Histodrico de Lucros:
o Sdlido e crescente.
o Histdrico de Endividamento:
o Muito saudavel.

5. Perspectivas

Principais Riscos:
o Dependéncia da producao automotiva.

Principais Oportunidades:
o Expansdo em logistica integrada.

Expectativa de Crescimento de Lucros:
o Moderado (~6%-8% a.a.)
Tendéncia Esperada para Dividendos:

o Manter alto payout.
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6. Resumo Final

o Por que é considerada uma boa pagadora de dividendos?
o Alta geracao de caixa e setor com boas margens.

o Pontos Fortes:
o Especializacao e lideranca.

e Pontos de Atencao:
o Dependéncia de mercado automotivo.
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Raio-X de Dividendos: VIVT3 - Telefonica Brasil (Vivo)
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1. Informacgoes Gerais

Nome da Empresa: Telefénica Brasil S.A.
Ticker: VIVT3

Setor: Telecomunicacgdes

Subsetor: Telefonia Mdvel, Fixa e Banda Larga

Descricao:
o Maior operadora de telecomunicacées do Brasil, com forte presenca em
telefonia movel e servicos de fibra otica.

2. Indicadores de Dividendos

Dividend Yield atual: ~7,5% a.a.
Payout ratio: ~85%-100%
Historico de Dividendos (5 anos):

o Muito consistente.
Frequéncia de Pagamento: Trimestral

Crescimento do Dividendo (5 anos):
o Leve crescimento.
Politica Oficial:
o Distribuir no minimo 25% do lucro liquido, com pratica acima disso.
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3. Indicadores Financeiros Relevantes

ROE (Return on Equity): 13%

Divida Liquida / EBITDA: 1,0x

Margem Liquida: ~15%

Lucro Liquido (Ultimos 12 meses): R$ 5 bilhGes
Receita Liquida (Ultimos 12 meses): R$ 52 bilhdes

4. Perfil de Estabilidade

Nota de risco:
o AAA(bra)
Controle:
o Grupo Telefénica (Espanha).
Historico de Lucros:
o Solido e estavel.
Historico de Endividamento:
o Moderado e controlado.

5. Perspectivas

Principais Riscos:
o Alta competicdo no mercado movel.
Principais Oportunidades:
o Expansao de fibra e servicos digitais.
Expectativa de Crescimento de Lucros:
o Estavel.
Tendéncia Esperada para Dividendos:
o Manter alta distribuicao.
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6. Resumo Final

o Por que é considerada uma boa pagadora de dividendos?
o Constancia de geragao de caixa e payout elevado.

o Pontos Fortes:
o Marca forte, diversificagcao de receita.

e Pontos de Atencao:
o Concorréncia intensa.
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Raio-X de Dividendos: TIMS3 - TIM Brasil
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1. Informacgoes Gerais

« Nome da Empresa: TIM S.A.
e Ticker: TIMS3
o Setor: Telecomunicacdes
o Subsetor: Telefonia Mdvel e Banda Larga
» Descricao:
o Uma das maiores operadoras moveis do Brasil, focada em inovagao e
expansao de rede 4G e 5C.

2. Indicadores de Dividendos

e Dividend Yield atual: ~6,5% a.a.
o Payout ratio: ~80%
» Historico de Dividendos (5 anos):
o Muito consistente.
o Frequéncia de Pagamento: Trimestral
o Crescimento do Dividendo (5 anos):
o Leve alta.
 Politica Oficial:
o Distribuicdo de no minimo 25% do lucro liquido.
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3. Indicadores Financeiros Relevantes

ROE (Return on Equity): 14%

« Divida Liquida / EBITDA: 1,8x

e Margem Liquida: ~12%

 Lucro Liquido (Ultimos 12 meses): R$ 3 bilhGes

« Receita Liquida (Ultimos 12 meses): R$ 25 bilhdes

4. Perfil de Estabilidade

« Nota de risco:
o Alta solidez no setor.
o Controle:
o Grupo TIM ltalia.
o Histodrico de Lucros:
o Sdlido e crescente.
o Histdrico de Endividamento:
o Moderado.

5. Perspectivas

 Principais Riscos:
o Competicdo intensa e regulacao.
e Principais Oportunidades:
o Expansdo do 5G e aumento de receita em servigos digitais.
« Expectativa de Crescimento de Lucros:
o Moderado (~5%-7% a.a.)
» Tendéncia Esperada para Dividendos:
o Manter alta distribuicao.
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6. Resumo Final

o Por que é considerada uma boa pagadora de dividendos?
o Boa geracao de caixa, crescimento sdlido.

« Pontos Fortes:
o Forte crescimento no pds-pago e dados modveis.

e Pontos de Atencao:
o Setor altamente competitivo.
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