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O LUCRO

O lucro é o segundo fundamento para selecionar as melhores agcdes e
o mais importante deles.

Como foi dito em outras aulas, existem duas formas de ganhar
dinheiro com as acdes: através dos dividendos e através da
valorizacdo. Ambas as formas est&o diretamente ligadas ao lucro.

e Dividendos sustentaveis s6 sdo possiveis a partir do lucro
« Nolongo prazo, a cotagdo de uma agdo segue o lucro

O que gera o retorno de uma acao é a capacidade da empresa de

gerar lucro. O dividendo e a valorizagdo da acdo sdo consequéncias. A
raiz € a geracao de lucro.

CAPACIDADE DE GERAR LUCRO

Como prever a capacidade de uma empresa gerar lucro no futuro?
Olhando para o passado dela!

Empresas que estdo ha muito tempo gerando lucro, tém muito mais
chances de continuar gerando lucro que empresas que estdo ha muito

tempo gerando prejuizo.

Efeito Lindy: Empresas boas tendem a continuar boas, empresas
ruins tendem a continuar ruins.
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CAPACIDADE DE GERAR LUCRO

Empresas boas tendem a continuar boas...
... € empresas ruins tendem a continuar ruins

Proporcéo de empresas brasileiras que apresentaram lucro liquido em fungdo
do histdrico de resultados ininterruptos nos anos anteriores

92%
83%
34%
14%
= .
11+ anos de 6-10 anos de 1-5 anos de 1-5 anos de 6-10anos de 11+ anos de
prejuizos prejuizos prejuizos lucros lucros lucros

Elaboragdo: usudrio celtiberian (Bastter.com) / celtiberian666 (reddit)
Fonte: Bastter.com a partir de DREs depositados na CVM.

Anos: 2001-2018. Numero pesquisado: UNIVERSO de empresas brasileiras negociadas em bolsa no pericdo (453 empresas, 6593 DREs)

O grafico acima representa a probabilidade de uma empresa gerar
lucro no periodo atual em relacdo a performance dela no passado.

e 11 ou mais anos prejuizo: chance de 8% de gerar lucro
e 6 a10 anos de prejuizo: chance de 14% de gerar lucro

Quanto menor o tempo de prejuizo, maior a probabilidade de gerar
lucro.
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CLASSIFICACOES DE LUCRO

. @ Lucro ndo consistente, intercalando com anos de prejuizo

. Lucro consistente de 6 a 10 anos
. Lucro consistente ha 11 anos ou mais e crescente ao longo do
tempo

Seguindo a Metodologia de Verdade ,vamos buscar empresas com
lucros consistentes ha 11 anos ou mais, tolerar de 6 a10 anos e
eliminar empresas com lucro inconsistente.

IPO: OFERTA PUBLICA INICIAL

Ocorre quando uma empresa abre seu capital na Bolsa de Valores.

Diviséo Sociedade

HH |stagem & ‘
(IPO)
AkAkA w.

"N
Empresa Acoes Bolsa de
Valores

Os resultados que uma empresa apresenta sé sdo, de fato, validados
apos a sua listagem na bolsa, pois ha uma auditoria mais rigorosa.

Empresas com menos de 5 anos de listagem na bolsa ndo s&o
relevantes para analise.
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PERFORMANCE DOS IPOS

Five-year IPO returns

Range of five-year returns based on first day closing price, all initial public offerings
1980-2016. (SOURCE: Jay Ritter, Univ. of Florida)

< -50% 3,246
-509% to 0% 1,397 |
0% to 50% 965 |
509% to 100% 627
1009% to 200% 698

200%to300% 284
300% to 400%
400% to 500%
5009 to 1000% 154
1,000% to 2,000% 64
2,000% to 3,000% Ji1
>3,0000% P

Os estudos mostram que a performance das empresas que acabaram
de ser listadas na bolsa tende a ser péssima.

A maioria dos IPOs tiveram retorno nos primeiros 5 anos menor que
-50%. Isso se justifica devido a euforia pelo efeito novidade assim
que a empresa se lista na bolsa.

Os 3 diferentes niveis de IPO:

« €3 IPO abaixo de 5 anos
. IPO entre 6 e 10 anos
. IPO ha 10 anos ou mais
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RESUMO - AULA 4.3

« OLUCROE O RESPONSAVEL PELO RETORNO SUSTENTAVEL DE
UMA ACAO

« EMPRESAS BOAS TENDEM A CONTINUAR BOAS E EMPRESAS RUINS
TENDEM A CONTINUAR RUINS

« EMPRESAS COM IPO RECENTE, ESTATISTICAMENTE, NAO SAO UM
BOM NEGOCIO, ALEM DE IMPOSSIBILITAR A ANALISE DO HISTORICO

« EMPRESAS EXCELENTES NO CRITERIO LUCRO:
o LUCRO CONSISTENTE E CRESCENTE HA MAIS DE 10 ANOS
o IPO HA MAIS DE 10 ANOS
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